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RESUMO

Pretende-se tratar neste artigo acerca da tributacdo direta da renda em caso de operacao societaria de reducéo
de capital com entrega a valor de custo aos sécios ou acionistas de ativos que haviam sido contabilizados por
meio de avaliacdo a valor justo (AVJ), buscando-se verificar se, nesta situacéo, a tributacdo de ganho de capital
com base nesta mensuracao contabil em face da sociedade alienante encontraria ébice na regra matriz de

incidéncia do imposto sobre a renda, tendo como critério de afericdo o principio da realizagdo da renda.

PALAVRAS-CHAVE: IMPOSTO SOBRE A RENDA, REALIZAGAO DA RENDA, AVALIAGAO A VALOR
JUSTO, REDUGAO DE CAPITAL

ABSTRACT

This paper intends to address the income taxation in case of capital reduction for return in cost value to the

partners or shareholders of assets that had been measured through fair value assessment. In face of this
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situation we will seek to verify if the taxation of capital gain against the transferor company would be hindered

to the legal forecast of income tax, with the realization principle as a standard for identify the taxable income.

KEYWORDS: INCOME TAX, REALIZATION PRINCIPLE, FAIR VALUE ASSESSMENT, CAPITAL
REDUCTION.

INTRODUGAO

Mesmo apds alguns anos de vigéncia da Lei Federal n. 12.973/2014, ainda néo é pacifico — no
ambito do Direito Tributario (seja pela doutrina, ou entdo pela jurisprudéncia) — quais sao
os limites da tributacdo direta com base em receitas contabilizadas por meio de avaliacao
a valor justo (AVJ).

[sso porque esta tematica envolve pontos de sensibilidade encontrados no ambito do
Direito Tributério brasileiro, tais como a delimitagao juridica da figura da renda tributavel,
ou entdo as aproximagoes e distanciamentos que a Contabilidade e o Direito Tributario
possuem, para fins de delimitacdo das bases de incidéncia do imposto sobre a renda.

Particularmente quanto a figura da AVJ, trata-se de instrumento de mensuracdo contabil
do patrimdnio e deflui das praticas e padrdes uniformizados internacionalmente, por meio
do International Financial Reporting Standards — IFRS, que foram introduzidos no
ordenamento juridico brasileiro mediante edicdo da Lei Federal n. 11.638/2007, permitindo
que as sociedades empresariais brasileiras passassem a avaliar seus ativos ao valor justo
praticado no mercado.

Esta introducao dos novos padrdes contabeis no Brasil se deu com o objetivo de aproximar
e transparecer nosso mercado aos padrdes internacionais, deixando-o mais atraente e
acessivel ao investimento externo (evidenciando a liquidez das entidades avaliadas).

E que, como pais de cultura juridica - e, consequentemente, contabil — influenciada pelo
Direito romano, o Brasil sempre tendeu para o reconhecimento de ativos na contabilidade
apenas quando da aquisicao da efetiva propriedade pela empresa cujo patriménio é objeto
de avaliacdo, bem como pela sua mensuracao ao custo histérico de aquisicao’.

Assim, os padrdes contabeis adotados no Brasil até entdo (reconhecimento apds
transferéncia juridica da propriedade e mensuracdo pelo valor de custo histérico) —
digamos, mais arcaico — afastava, de certo modo, a avaliacdo das empresas brasileiras, em

1 PINTO, Alexandre Evaristo. Avaliagdo a Valor Justo e a disponibilidade econémica de renda. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga; e LOPES,
Alexsandro Broedel (coord.). Controvérsias juridico-contabeis (aproximacdes e distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2015, vol. 6, p. 27.
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termos de linguagem contabil, do mercado exterior e da realidade dinamica de alguns
mercados de ativos importantes (como é o financeiro e de capitais, e.).

Alias, é por conta desta realidade econémica que os padrdes IFRS dao maior importancia a
esséncia econdmica tida na relagao entre empresa avaliada e seus ativos, do que com a sua
propriedade juridica; mensurando, para tanto, um ativo com base em seu valor justo?

Portanto, diante deste cenario, a questdo a ser examinada é: na operagao de reducado de
capital com entrega de ativos a valor de custo aos sécios ou acionistas, deveria a AVJ destes
ativos constantes anteriormente na contabilidade do alienante (e controlado em subconta
contabil) ser considerada no valor no momento da alienagdo, para que esta fosse tratada
como ganho tributavel pela sociedade que efetuou a reducao de capital?

[sso porque, para as operagdes de reducdo de capital com entrega de ativos aos sécios, a Lei
Federal n. 9.249/1995 prevé em seu art. 22, caput, tanto a possibilidade de se devolver a
participacdo societaria em ativos avaliados pelo “valor contabil’, ou entao pelo “valor de
mercado”.

Assim, ocorrendo a devolug¢ao mediante entrega de bens a valor contabil, ndo ha tributacao
para a pessoa juridica que aliena o bem, tampouco para o acionista ou sécio que o recebe
na proporc¢ao de sua participagdo societéria.

Doutro bordo, para as operagdes realizadas a valor de mercado, o art. 22, § 1°, da Lei n.
9.249/1995 determina que devera ser oferecida a tributagdo pelo IRPJ e pela CSLL a
diferenca entre o valor contabil e o valor da alienagao.

Ocorre que, como salientado no inicio deste tépico, os padrées contabeis /FRSintroduzidos
na legislacdo brasileira por meio da Lei n. 11.638/2007 (que instituiu a avaliagdo a valor justo
dos bens no balanco de abertura) abriram mais de uma interpretacao para os efeitos fiscais
decorrentes da operacdo de reducdo de capital com entrega de ativos, que haviam sido
mensurados na contabilidade pela AVJ.

Dentro deste contexto, axiomatico também mencionar, a titulo introdutério, que os arts. 13
e 14 da Lei Federal n. 12.973/2014 (diploma que, dentre outras providéncias, veio adaptar a
sistematica do IRPJ e da CSLL a nova contabilidade introduzida pela Lei Federal n.
11.638/2007) instituiram a neutralidade fiscal da AVJ, para a sua ndo tributacao no lucro real,
até a efetiva realizacdo do ativo ou passivo avaliado, desde que observados os
procedimentos de controles contabeis em subcontas proéprias, conforme previsto e
regulamentado nos arts. 41, 97 e 98 da Instru¢ao Normativa n. 1.700, de 2017.

2 Ibid,, p. 27.
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Neste passo, a lacuna interpretativa se da para os casos em que os bens mensurados na
contabilidade da sociedade por meio de AVJ (em razdo das normas tributarias e das novas
regras contabeis) sdo alienados aos sécios/acionistas, a titulo de reducao de capital, pelo
valor contébil, como permite o art. 22, caput, da Lei n. 9.249/1995.

Vale ressaltar que a Receita Federal do Brasil (RFB) ja enfrentou a questao, por meio de
Solucdo de Consulta COSIT n. 415, de 2017, concluindo que, nesta hipétese, a AVJ deveria ser
tributada.

Entretanto, no intuito de revisitar o tema, se buscara respostas para algumas indagagdes
qgue ndo foram esgotadas na referida consulta, no sentido de uma conclusdo mais depurada
acerca da questao.

Assim, o estudo ora apresentado se propde a conjugar o espirito da regra matriz de
incidéncia do imposto sobre a renda (talhada no art. 43 do Cédigo Tributario Nacional -
CTN); com a regra especifica trazida pelo art. 22 Lei Federal n. 9.249/1995 (hipétese de
reducdo de capital com entrega de ativos a valor de custo); em conjunto com a regra de
neutralidade tributéria conferida a AVJ pelos arts. 13 e 14 da Lei Federal n. 12.973/2014.

1. HISTORICO LEGISLATIVO E A RELACAO ENTRE CONTABILIDADE E
DIREITO TRIBUTARIO NO BRASIL

Conforme ja adiantado, a questdo da tributacdo da renda envolvendo a AVJ circunda em
area de conflito entre as formas de mensuracdes dispostas pela nova contabilidade e os
limites juridicos postos pelo Direito Tributério brasileiro (que é positivado para impedir
que o Estado nao tribute nada além do que a manifestacdo de riqueza evidenciada pela
materialidade que esté constitucionalmente autorizado a tributar).

Assim, antes de tratarmos diretamente do tema em escopo, importante situarmos o leitor
acerca do contexto dentro do qual esté inserida a relacdo entre Ciéncias Contabeis e Direito
Tributério, tracando, para tanto, um breve escor¢co do histérico sobre o tratamento
legislativo que foi percorrido até chegar-se ao atual cenario.

Pois bem. Conforme assinala Alexandre Evaristo Pinto, marco importante para a
modernizacdo das praticas contabeis no Brasil foi a publicacdo da Lei Federal n. 6.404/1976
(Lei das Sociedades Andnimas — Lei das S.A.), que dedicou um capitulo especifico para
regrar as formas de demonstracdo financeira das companhias (Capitulo XV — Exercicio
Social e Demonstragdes Financeiras)?.

Sob este influxo, a fim de adequar a legislacao fiscal as determinacées contébeis contidas
na Lei n. 6.404/1976, foi instituido o Decreto-lei n. 1.598/1977, segundo o qual o lucro

3 PINTO, op. cit., p. 22.
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tributavel pelo imposto de renda da pessoa juridica (lucro real) partiria do lucro contabil,
ajustado por meio de adigdes e exclusdes, a serem procedidas em instrumento préprio, que
se chamou de Livro de Apuragdo do Lucro Real (LALUR).

Sobre este periodo, Elidie Palma Bifano anota que, até entao, “o Direito Tributéario, no Brasil,
sempre esteve suportado na Contabilidade, seja no que tange a tributos que oneram o lucro
ou o resultado, seja no que se refere a tributos calculados sobre a receita ou faturamento™.

Por outro lado, apesar do Decreto-lei n. 1.598/1977 ter feito com que se partisse das Ciéncias
Contabeis como ponto inicial para a afericdo das bases de incidéncias tributaveis pelo
imposto de renda da pessoa juridica, por diversas vezes, o Direito Tributario vinha também
dispor sobre matérias contabeis, influenciado ndo apenas por questdes atinentes ao lucro
ajustado para a tributacdo, mas antes disso, para a afericdo do lucro contabil.

[sto é, imposicOes cogentes partidas diretamente do Direito Tributario acabavam por
influenciar a adocao de determinadas praticas contabeis, que nem sempre exprimiam a
realidade econdémica, mas se coadunavam com a finalidade do tratamento fiscal
pretendido pelo legislador tributéarios.

Este cenario perdurou até a edicdo da Lei Federal n. 11.638/2007 que, acenando para os
padrdes contébeis internacionais, alterou a Lei Federal n. 6.404/1976 para trazer inovagdes
no que diz respeito as demonstracdes financeiras das entidades e para atribuir
competéncia ao Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) para expedir normas sobre métodos, procedimentos e critérios
contabeis, para serem aprovados por meio do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC)e.

Dentre estes novos métodos e critérios contabeis introduzidos no sistema brasileiro por
meio das referidas normas, esta a AVJ que, no Brasil, encontra tratamento no ambito do
CPC 46, consistindo na avaliagdo (mensurac¢ao) de um ativo com base no valor que este
possuiria se fosse negociado em mercado.

Trata-se, portanto, de uma mudanca de paradigma contabil no Brasil, que culturalmente
havia se acostumado com a mensuracgao contabil pelo valor de custo histérico de aquisicao.

No intuito de neutralizar os efeitos fiscais decorrentes destes novos padrdes contébeis
(afinal, como assinalado, o Direito Tributario parte do lucro contabil para chegar ao lucro
real), foi editada Medida Proviséria n. 449/2008, convertida em Lei Federal n. 11.491/2009, por

4 BIFANO, Elidie Palma. Contabilidade e direito: a nova relacdo. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga; e LOPES, Alexsandro Broedel (coord.).
Controvérsias juridico-contabeis (aproximacées e distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2010, p. 123.

5 PINTO, op. cit., p. 22.
6 PINTO, op. cit., p. 25.
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meio das quais se instituiu o Regime de Transicdo Tributaria (RTT) que,
independentemente da nova metodologia contabil introduzida pela legislacdo societaria,
manteve para os contribuintes as regras contabeis vigentes até o dia 31 de dezembro de
2007 (ou seja, determinou aos contribuintes a utilizacdo das antigas regras contabeis para
apuracao das bases tributaveis do imposto de renda), até que sobreviesse uma nova Lei
especifica regulamentando definitivamente os efeitos fiscais dos novos padrées contéabeis.

Para ilustrarmos a metodologia introduzida pelo RTT, adotamos a explicacao proferida por
Jodo Francisco Bianco:

“Assim, para operacionalizar a neutralidade fiscal das novas normas contabeis
durante o RTT, o legislador federal prescreveu, nos arts. 16 e 17 da Lei n. 11.941, o
seguinte roteiro procedimental: (i) primeiramente, o contribuinte deveria utilizar a
Lei n. 6.404, ja considerando os métodos e critérios introduzidos pela Lei n. 11.638,
para apurar o seu lucro contabil (lucro societario): (ii) em seguida, deveria efetuar
os ajustes especificos ao ‘lucro societario’, para rever os efeitos da utilizacdo dos
novos métodos e critérios contébeis, assim obtendo o resultado contabil de acordo
com os padrbées em vigor em 31.12.2007; (iii) finalmente, esse ‘lucro societario
ajustado’ seria submetido aos ajustes de adigdo, exclusdo e compensagao previstos
na legislacdo do imposto de renda para se chegar ao ‘lucro fiscal'."””

Vislumbra-se, portanto, que durante o RTT, vigoraram no Brasil dois sistemas de regras
contabeis, o “regime contabil societario”, por meio do qual se apurava o “lucro contabil”
(lucro societario); e, para fins fiscais, o “regime contabil tributério”, pelo qual se apurava o
“lucro real” (lucro fiscal).

Posteriormente, extinguindo o RTT, sobreveio a Medida Proviséria n. 627, de 2012,
convertida na Lei Federal n. 12.973, de 2014 que, dentre algumas matérias, trouxeram
disposicdes especificas e definitivas para adaptar a incidéncia do IRPJ e da CSLL aos novos
Standards contabeis.

No que importa ao presente texto, cabe salientar que os arts. 13 e 14 da Lei Federal n.
12.973/2014 conferem um tratamento neutro a AVJ, determinando a sua nao tributacédo
(desde que controlada em subconta contabil), dispondo ainda que a incidéncia do IRPJ e da
CSLL sobre os valores decorrentes de tal mensuracdo somente ocorrera na medida em os
mesmos forem realizados.

Oportunamente, cuidaremos de analisar esta regra no que diz respeito a avalicdo dos ativos
a serem devolvidos aos sécios ou acionistas a titulo de reducéo de capital. Mas, antes disso,

7 BIANCO, Jodo Francisco; e PEDROSA JUNIOR, Marcio. Condigdes para um dialogo normativo entre o direito contabil e o direito
tributario. In: ZILVETI, Fernando Aurélio; FAJERSTAJN, Bruno; e SILVEIRA, Rodrigo Maito da (coord.). Direito tributario — principio da
realizacdo no Imposto sobre a Renda - estudo em homenagem a Ricardo Mariz de Oliveira. Sdo Paulo: IBDT, 2019, p. 169.
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trataremos de discorrer um pouco sobre a natureza de tal negdcio juridico societario,
principalmente do ponto de vista fiscal.

2. A OPERACAO DE REDUCAO DE CAPITAL COM ENTREGA DE ATIVOS AOS
SOCIOS OU ACIONISTAS E SUA NATUREZA PERMUTATIVA

Pois bem. Como narrado até entdo, influenciado pelos padrées internacionais, o cenario
contabil no ambito nacional se alterou substancialmente, passando a buscar muito mais a
esséncia econdmica das estruturagoes e transacdes societarias, de modo a determinar que,
e.g, o reconhecimento contabil das transferéncias de ativos ndo dependa de formalidades
juridicas, ou entdo que a mensuragdo de um ativo seja determinada por critérios que mais
o aproximem da realidade de mercado (como faz a AVJ), em detrimento da contabilizacdo
a valor de custo histérico de aquisicao.

Por certo, estes novos standards(notadamente no que diz respeito a forma de mensuragao
patrimonial) impactaram o tratamento tributario conferido as manifestacdes de riqueza (e
de capacidade contributiva) emanadas das operacfes de reestruturacdes societarias (que
demandam alteragdes substanciais na estrutura juridica ou econémica de uma ou mais
sociedades empresarias®), de modo que, para a tematica ora tratada, torna-se necessario
esclarecermos alguns pontos sobre a natureza da operacdo de reducdo de capital, com
entrega de ativos aos socios ou acionistas.

Com efeito, as operagdes de reestruturacdes societarias podem se dar por diversos motivos,
dentre os quais destacamos 0s mais comuns: objetivo operacional (tal como a simplificacao
de estrutura, a reducdo de custos etc.); objetivos comerciais de mercado (eg, para
segregacao de atividades, e organizacdo das unidades de forma estratégica de acordo com
a demanda do mercado); objetivos societarios (para a divisdo das participa¢des societarias
de acordo com o affectio societatis) e, muitas vezes, até fiscais (buscando uma eficiéncia
tributaria).

No que diz respeito a reducdo de capital, necessario esclarecer que trata-se de negocio
juridico tipico, previsto nos arts. 1.081 a 1.084 da Lei n. 10.406/2002 (Codigo Civil), para as
sociedades limitadas; bem como nos arts. 173 e 174 da Lei n. 6.404/1976 (Lei das S. A.), para as
sociedades anénimas.

Em suma, tal transacdo possui objetivo operacional e societario, podendo ocorrer em
situagdes de excesso de capital (hipétese em que podera ser realizada a reduc¢ao quando o
montante é superior ao necessario para o exercicio da atividade objeto da empresa), ou

8 HADDAD, Gustavo Lian. Realizacdo da renda em reestruturacées societarias. In: ZILVETI, Fernando Aurelio; FAJERSTAJN, Bruno; e
SILVEIRA, Rodrigo Maito da (coord.). Direito tributario — principio da realizacdo no Imposto sobre a Renda - estudo em homenagem a
Ricardo Mariz de Oliveira. Sao Paulo: IBDT, 2019, p. 363.
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entdo na hipdtese de perdas irreparaveis para a sociedade (baseada no saldo da conta
“lucros e prejuizos acumulados” do balango de encerramento do exercicio).

Assim, verificadas tais situagdes, e respeitado o direito dos credores da sociedade, a redugdo
de capital podera se dar mediante a entrega de ativos aos socios ou acionista, na proporgao
do que havia sido integralizado para a constituicdo do capital social.

Abre-se aqui um paréntese para destacar desde ja que, apesar de nao se mostrar uma
alienacdo a titulo gratuito (porquanto se esta devolvendo aos sécios parte do que eles
haviam integralizado na sociedade, na proporcdo do capital reduzido), tal operacdo é
tributariamente neutra, por possuir natureza permutativa, ja que a altera¢ao patrimonial
que decorre deste negdcio juridico é apenas qualitativa, sem contudo afetar a sua
substancia liquida.

Inclusive, antes mesmo da edicdo da Lei n. 9.249/1995, a jurisprudéncia dos tribunais se
enveredou no sentido de que a entrega de bens a titulo de reducao de capital — pelo valor
originalmente integralizado — ndo poderia ser tida como fato tributavel pelo imposto de
renda®.

Isso porque, conforme explica Carlos Augusto Daniel Neto, nesta época, possuiamos um
cenario mais rigido, com dispositivos do Decreto-lei n. 1.598/1977 que visavam combater a
distribuicdo disfarcada de lucros (DDL), mas que, neste iter, acabavam por onerar
injustamente operacdes de reducao de capital que se davam mediante a devolucdo de bens
aos socios por um valor inferior ao que praticado no mercado, o que levou a judicializacao
da questao:

“Decreto-lei n° 1.598/77, que introduziu boa parte dos dispositivos que dado a feicdo
contemporanea do Imposto de Renda no Brasil, estabeleceu, em seu art. 60, uma
série de regras voltadas ao combate da distribuicdo disfarcada de lucros (DDL), por
meio do estabelecimento de presuncdes juris tantum de que, caso a operacgao se
desse em certas condigdes, considerar-se-ia ocorrida distribuicdo de lucros. O art. 60,
[,do DL n°1.598/77 estabelece que se presuma a distribuicao disfar¢cada de lucros no
negdcio pelo qual a pessoa juridica aliena, por valor notoriamente inferior ao de
mercado, bem do seu ativo a pessoa ligada. Essa hipétese gerava um problema de
natureza societaria para as pessoas que integralizavam o capital social de empresas

9 Neste sentido, antigo julgado proferido no dmbito do Tribunal Federal de Recursos (TFR): “Tributério. Imposto de Renda. Distribui¢ao
disfarcada de lucros. Cédula f'. Distribuicdo disfarcada de lucros caracterizada pela reducéo de capital nos termos do art. 251, letra ‘h’ do
RIR (Decreto n. 58.400/66) — CF. Ac. n. 35.920-RS. Tributacdo na cédula ‘f’ do correspondente beneficio auferido pelo sdcio, a titulo de
lucros ou dividendos disfar¢cadamente distribuidos. A¢do anulatdria de débito fiscal julgada improcedente por sentenca que se mantém.
Desprovimento da apelagdo.” (AC n. 39.393/RS, Rel. Min. Pedro Acioli, julgado em: 29 jun. 1983. Publicacdo DJ em: 08 set. 1983). Por todos,
veja-se o seguinte julgado do Tribunal Federal de Recursos (TFR): “Imposto de Renda - distribuicao disfarcada de lucros. Nao se verifica
essa causa de incidéncia do tributo quando se procede a desincorporagao de bem do patriménio da empresa, com sua transferéncia aos
socios, na proporcao das respectivas participagdes societarias, e com a correspondente reducio do capital social.” (AC n. 84.615/SP, Rel.
Min. Eduardo Ribeiro. Julgado em: 12 out. 1988. Publica¢do DJ em: 14 mar. 1989)
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utilizando-se de bens, que eram registrados no patriménio pelo custo seu histérico,
no momento em que esse patrimonio era devolvido ao sécio, por qualquer razao.
Por se tratar o sécio de parte ligada a empresa, nos termos do art. 60, § 3°, ‘a, do DL
ne 1.598/774, a devolucdo do bem estava sujeita as regras de DDL, e isso gerava
autuacdes pelo fato de, no momento da operacgdo societaria, ele ostentar um valor
de mercado maior que aquele valor histérico, pelo qual foi integralizado, exigindo a
RFB que se incluisse a diferenca entre esses valores no lucro liquido do exercicio,
oferecendo-os a tributacdo. Ou seja, durante a vigéncia do DL n° 1.598/77, a pessoa
juridica ficava impedida de realizar qualquer operacdo com seus sécios sem a
utilizacdo do valor de mercado dos bens e direitos, sob pena de caracterizagdo de
distribuicdo disfarcada de lucros. Por outro lado, é preciso lembrar que a época os
dividendos eram tributados no Brasil, e as pessoas se utilizavam da devolucéo de
bens do capital social das empresas como forma de Temunerar’ os sécios, ilidindo a
hipétese de incidéncia tributaria — o pagamento de dividendos. Nesse contexto, os
tribunais rechacaram de forma reiterada as tentativas da RFB de qualificar a
devolucao de bens do capital social aos s6cios como uma hipétese de incidéncia do
[R."0

Assim, em virtude da ratio que vinha sendo adotada pela jurisprudéncia patria até entao,
bem como em razdo do principio da integracdo, a Lei Federal n. 9.249/1995 conferiu em seu
art. 22, caput, neutralidade a operacao reducao de capital mediante devolucao de ativos aos
sécios ou acionistas sob a perspectiva do alienante, facultando que este proceda com a
alienacgado do ativo a valor contabil (isto é, pelo mesmo valor de custo histérico de aquisicdo
registrado até entdo em sua contabilidade). Nestes moldes, em ndo havendo ganho de
capital, afasta-se a incidéncia do IRPJ e da CSLL.

J& para os casos em que a alienagdo seja procedida a valor de mercado, o art. 22, § 1°, da Lei
Federal n. 9.249/1995 determina o oferecimento a tributacéo pelo IRPJ e pela CSLL a titulo de
ganho de capital resultante da diferenca positiva entre o valor de mercado e o valor contabil
(custo histérico de aquisigdo registrado).

3. A MENSURACAO POR AVJ E O PRINCIPIO DA REALIZAGCAO DA RENDA
APLICAVEL A HIPOTESE EM ANALISE

Tecidas estas consideragdes sobre as operacdes de reducao de capital com entrega de ativos
aos socios ou acionistas; quanto a natureza tributariamente neutra de tal operagdo, bem
como sobre o tratamento legal conferido a esta situacdo pelo art. 22 da Lei Federal n.
9.249/1995, passaremos a verificar se a mensuracdo mediante AVJ dos ativos alienados sob

10 DANIEL NETO, Carlos Augusto. A devolucio de participacdes societarias pelo valor contabil para alienacgao: planejamento tributario ou
opeao fiscal? In: MURICI, Gustavo Lanna; GODOI, Marciano Seabra de, RODRIGUES, Raphael Silva; e FERNANDES, Rodrigo Mineiro
(org.). Analise critica da jurisprudéncia do CARF. Sdo Paulo: D'Placido, 2019, p. 56-57.
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tal perspectiva possuiria o conddo de quebrar tal neutralidade, no momento da alienacao,
autorizando entdo a tributacdo a titulo de ganho de capital em face da sociedade alienante,
mesmo que referida alienacao tenha se dado a valor de custo historico de aquisi¢do, como
permite o supramencionado normativo.

A duvida sobre tal questdo surge pois, como é sabido, a Lei Federal n. 9.249/1995 foi
instituida sob a égide da antiga contabilidade (muito antes da vigéncia da Lei Federal n.
11.638/2007), de modo que, até entdo, ndo levava em consideracdo formas de mensuragao
como a AVJ, cujo tratamento tributario atualmente encontra-se positivado no texto da Lei
Federal n. 12.973/2014.

Assim, antes de tratarmos especificamente dos efeitos fiscais da AVJ sobre a operacdo de
reducdo de capital com entrega de ativos, necessario darmos um passo atras, para perquirir
a seguinte premissa (que é fulcral para a delimitacao pretendida neste estudo): de modo
geral, a alienacdo de um ativo (a qualquer titulo) mensurado na contabilidade por meio de
AV] (devidamente controlada e neutralizada em subconta contdbil nos termos
determinados pela Lei Federal n. 12.973/2014), por si s6, importaria em uma realizacdo de
renda tributavel, em conformidade com o art. 43do CTN, para fins de incidéncia do imposto
sobre esta AVJ?

Dilatando a digressdo acima proposta, ousamos ainda dar um segundo passo atras, para
responder, antes ainda, a seguinte questdo: diante das regras trazidas pela Lei Federal n.
12.973/2014, a variacdo positiva decorrente da utilizacdo da AVJ seria renda tributavel, e
poderia ser exigida em caso, e.,g, de auséncia de controle em subconta?

Com efeito, o CPC 46 define o valor justo como o “preco que seria recebido pela venda de
um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacdo nao
forcada entre participantes do mercado na data da mensuracao™.

Assim, como um dos standardsexigidos pela nova contabilidade (conforme narrado acima),
a aludida figura tem por fim trazer a mensuracao (do ativo de uma entidade) que mais se
assemelhe a sua realidade econémica de mercado.

Neste passo, conforme ja explanado anteriormente, ao extinguir o RTT, a Lei Federal n.
12.973/2014 foi editada no intuito de neutralizar tributariamente os impactos da nova
contabilidade (adotada no Brasil a partir da edi¢do da Lei n. 11.638/2007), no sentido de que
estes novos métodos de reconhecimento, mensuracao e registro contabeis nao viessem a
acarretar em aumento ou diminuicdo indevida (em desconformidade com as regras

11 COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. CPC 46 — mensuragio do valor justo. Aprovagio em: 07 dez. 2012. Divulgagdo em: 20
dez. 2012. IASB: IERS 13. Disponivel em: http://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?Id=78.
Acesso em: 10 abr. 2020.
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juridico-tributarias patrias) da base de incidéncia do imposto sobre a renda, que, na
modalidade de lucro real, parte do lucro contabil ajustado.

Ou seja, com espeque Nno principio da neutralidade, a Lei Federal n. 12.973/2014 deveria
afastar da apuracdo do IRPJ e da CSLL o reconhecimento de receitas ou a deducao de
despesas que a nova contabilidade veio permitir para a apuracao do lucro contabil, mas que
estariam em desconformidade com preceitos juridicos que delimitam a tributacdo da
renda, como os mandamentos contidos no art. 43 (que prescreve os elementos necessarios
para a ocorréncia do fato gerador do imposto de renda) e no art. 44 (que delimita as possiveis
bases de calculo para a incidéncia do imposto de renda), ambos do CTN.

No que concerne a AVJ, o art. 13, caput, da Lei Federal n. 12.973/2014 determina que o ganho
com um ativo ou passivo avaliado a valor justo ndo sera computado na determinacao do
lucro real, desde que, conforme art. 13, § 1°, do referido dispositivo, haja o controle deste
aumento em subconta contéabil, que somente serd computado para fins de tributacido na
medida em que o ativo for realizado ou quando o passivo for liquidado ou baixado.

Do mesmo modo, o art. 14, caput, do referido diploma determina que a perda decorrente da
AVJ sobre um ativo ou um passivo somente podera ser computada na apuracdo do imposto
na medida em que o ativo for realizado, inclusive por depreciacdo, amortizacao, exaustao,
alienagdo ou baixa, ou entdo na hipétese do passivo ser liquidado ou baixado; tudo isso
desde que, conforme art. 14, § 1°, a respectiva redugdo no valor do ativo ou aumento no valor
do passivo seja evidenciada contabilmente em subconta vinculada ao ativo ou passivo.

Interpretando estes dispositivos, a 12 Turma Ordinaria da 32 Camara da 12 Secdo de
Julgamento do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) nos autos Processo
Administrativo Tributario n. 10166.729370/2017-40 (Ac6érdao n. 1301-004.09%) — por meio de
voto de qualidade—fez prevalecer o entendimento de que a mera mensuragado contabil pela
AVJ configuraria renda tributavel, e que s6 ndo deveria ser oferecida a apuracdo do IRPJ e
CSLL por forga de “diferimento” concedido pela Lei Federal n. 12.973/2014, condicionado ao
controle em subconta contéabil.

Caso este controle ndo fosse atendido, a AVJ seria suscetivel de tributacéo,
independentemente de sua realizacao.

Assim, ndo obstante a dissidéncia guiada pelo voto-vencido declarado naquele caso,
concluiu-se que o mero descumprimento da obrigacao de registro em subconta implicaria

12 “Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) Ano-calendario: 2015 Preliminares de nulidade. Rejeitam-se as preliminares
de nulidade suscitadas contra o procedimento administrativo fiscal, quando o processo administrativo fiscal obedece as determinagdes
legais e garante ao contribuinte o contraditério e a ampla defesa, e nao foi provada nenhuma violagdo aos arts. 10 e 59 do Decreto n°
70.235, de 1972. Ativo. Avaliacdo a Valor Justo. Ganho. Auséncia de subcontas. Tributagéo. O ganho decorrente de avaliagao de ativo com
base no valor justonao controlado em subconta devidamente vinculada sera computado na determinacdo dolucroreal.” (CARF. Processo
n. 10166.729370/2017-40. Acérddo n. 1301-004.09. Julgado em: 17 set. 2019)
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a tributacdo da AVJ, mesmo que o ativo avaliado ainda nédo tivesse sido realizado.
Entretanto, diante dos limites postos pelo art. 43 do CTN para a tributacdo da renda, ndo
parece correto o entendimento de que a mera mensuragdo por AVJ implicaria renda
tributavel que, segundo entendimento vencedor firmado no julgado em comento, estaria
apenas “diferida” por uma benesse concedida pelo art. 13 da Lei Federal n. 12.973/2014.

Aliés, revelando a inconsisténcia desta tese que prevaleceu no julgado, interessante
destacarmos os fundamentos bem colocados por meio do voto-vencido declarado no
supramencionado Acérdao n. 1301-004.09, da lavra da Conselheira Bianca Felicia Rothschil,
que alertou que “permitir a tributagdo com base em mero evento contéabil fere o principio
da neutralidade, assim como colide com o conceito de aquisicdo da disponibilidade
econdémica ou juridica, veiculado no art. 43 do CTN".

Sobre o fato gerador prescrito pelo art. 43 do CTN, Luis Eduardo Schoueri observa que,
tradicionalmente, a doutrina vincula a realizacdo de renda ao quesito “acréscimo
patrimonial” (modelo da renda-acréscimo patrimonial), “pelo qual a renda surge a partir da
comparacao da situacao patrimonial em dois momentos distintos™.

Dentre os nomes que endossam esta vertente, podemos mencionar Hugo de Brito
Machado*, Branddo Machado® e Ricardo Mariz de Oliveira®. Por outro lado, ha também
nomes de peso no Direito Tributario brasileiro, como o préprio Luis Eduardo Schoueri' e
também Alcides Jorge Costa®®, que divergem da vertente tradicional e manifestam
entendimento no sentido de que poderia haver a tributacdo da renda, com base no art. 43,
inciso I, do CTN, mesmo que nao ocorra acréscimo patrimonial (modelo “renda-produto”).

A premissa a ser adotada entre as duas vertentes acima expostas é fundamental para a
conclusao do presente estudo, pois caso seja adotada a segunda vertente (que defende que
oart.43do CTN ndo imp6de a figura do “acréscimo patrimonial” para a delimitacdo da renda
tributavel), poder-se-ia concluir, com base em uma interpretacdo da Lei Federal n.
12.973/2014 (semelhante a que foi adotada no julgado acima), que a mera alienacdo de um

13 SCHOUER]I, Luis Eduardo. Consideragdes acerca da disponibilidade da renda: renda disponivel é renda liquida. In: ZILVETI, Fernando
Aurelio; FAJERSTAIJN, Bruno; e SILVEIRA, Rodrigo Maito da (coord.). Direito tributario - principio da realizacdo no Imposto sobre a
Renda - estudo em homenagem a Ricardo Mariz de Oliveira. Sdo Paulo: IBDT, 2019, p. 21.

14 MACHADO, Hugo de Brito. Comentarios ao Cédigo Tributario Nacional. Sdo Paulo: Atlas, 2007, vol. I-III.

15 MACHADO, Brandio. Breve exame do art. 43 do CTN. In: MARTINS, Ives Gandra da Silva (coord.). Imposto de Renda: conceitos,
principios, comentarios. Sao Paulo: Atlas, 1996, p. 100-101.

16 OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Fundamentos do Imposto de Renda. Sao Paulo: Quartier Latin, 2008, p. 369.
17 SCHOUER], op. cit., p. 21.

18 COSTA, Alcides Jorge. Conceito de renda tributavel. In: MARTINS, Ives Gandra da Silva (coord.). Estudos sobre o Imposto de Renda (em
memoéria de Henry Tilbery). Sdo Paulo: Resenha Tributaria, 1994, p. 27.
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ativo a valor de custo (como no caso da reducdo de capital com entrega de ativos)
importaria na realizagdo da renda da AVJ até entdo controlada em subconta.

Para além disso, possibilitaria também concluir pela tributagdo da AVJ sobre um ativo nao
realizado, apenas em razdo da auséncia de controle em subconta contdbil, tal como foi
permitido por voto de qualidade nos autos do supramencionado julgado, proferido pela 12
Turma Ordinaria da 32 Camara da 12 Segdo de Julgamento do CARF.

Em que pesem as razdes que embasam a teoria da renda-produto, permitindo a incidéncia
tributaria sobre evento contébil, independente de acréscimo patrimonial; o entendimento
aqui defendido corre em sentido contrario, se baseando em uma interpretagdo gramatical
e logico-sistemdtica do art. 43 do CTN como um todo, pela qual somente haveria
manifestacdo de capacidade contributiva para tributacdo da renda no momento em que
0COrITesse 0 acréscimo patrimonial.

Nas palavras do consagrado mestre do Direito brasileiro, Miguel Reale, a interpretagio
gramatical e logico-sistemadtica é aquela pela qual deve-se “interpretar as leis segundo seus
valores linguisticos, mas sempre situando-se no conjunto do sistema™?, consistindo em um
“[...] trabalho de compreensao de um preceito, em sua correlagdo com todos os que com ele
se articulam logicamente™,

Assim, para a compreensdo do significado contido no art. 43 do CTN, mister se faz sua
transcrigao:

“Art. 43. O imposto, de competéncia da Unido, sobre a renda e proventos de qualquer
natureza tem como fato gerador a aquisicdo da disponibilidade econémica ou
juridica:

[. de renda, assim entendido o produto do capital, do trabalho ou da combinacao de
ambos;

[1. de proventos de qualquer natureza, assim entendidos os acréscimos patrimoniais
nao compreendidos no inciso anterior.

§ 1° A incidéncia do imposto independe da denominacdo da receita ou do
rendimento, da localizacdo, condigdo juridica ou nacionalidade da fonte, da origem
e da forma de percepcao.

§ 2° Na hipdétese de receita ou de rendimento oriundos do exterior, a lei estabelecera
as condicées e o momento em que se dara sua disponibilidade, para fins de
incidéncia do imposto referido neste artigo.”

19 REALE, Miguel. Lic6es preliminares de direito. 3. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1976, p. 275.

20 Ibid., p.275.
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Interpretando o normativo acima, em um verdadeiro exercicio exegético de cunho
gramatical e légico-sistematico, Branddo Machado foi certeiro, quando proferiu a seguinte
licdo sobre o conjunto de elementos que formam o art. 43 do CTN:

“A leitura do dispositivo, que deve conter um comando para o legislador ordinario,
mostra de pronto que ai ndo esta uma definicao real do fato gerador do imposto de
renda. E que, se a definicdo na lei em geral deve ser tio preciso quanto o possivel,
para permitir sua exata aplicacao, o requisito da precisdo torna-se essencial quando
se cuida de definir hipétese em que a lei tributaria podera ser aplicada para
autorizar o Estado a tomar dos individuos uma parcela de seu patriménio. O
definendum deve ficar claramente caracterizado pelo legislador complementar por
imposicdo do preceito constitucional. A definicio do Cédigo ndo podera
circunscrever-se a uma nog¢do-quadro, como se V& no texto transcrito.

XVI - Quando o Cédigo diz que renda é o produto do trabalho ou do capital, ou da
combinacdo de ambos, ainda ndo definiu bem, porque ndo indica em que sentido ha
de tomar a expressdo produto, que também exigiria uma definicdo. Quando, no
inciso IT do mesmo art. 43, transcrito, define proventos de qualquer natureza como
0s acréscimos patrimoniais (ndo compreendidos no inciso I), o Cédigo permite
concluir que renda é um acréscimo patrimonial. Entdo, o texto consagra o
entendimento de que renda é acréscimo patrimonial produzido pelo capital ou pelo
trabalho ou por ambos em conjuntos, e que proventos sdo acréscimos patrimoniais
derivados de qualquer origem."

Ou seja, a leitura que se faz do art. 43 do CTN é a de que o imposto sobre a renda tem como
fato gerador a aquisicao da disponibilidade econémica ou juridica (art. 43, caput, do CTN)
da renda, assim entendida como: (i) o produto do capital, do trabalho, ou a combinacio de
ambos (art. 43, inciso I, do CTN), ou (71) proventos de qualquer natureza (art. 43, inciso II, do
CTN), desde que (seja por uma, ou por outra hipdtese) ocorra o acréscimo patrimonial.

Para desvendar o termo “acréscimo patrimonial”, Branddo Machado faz remissdo ao conceito
juridico préprio do Direito Civil, que diz que o patrimdnio é a universalidade de direitos
inerentes a pessoa®. Isto é, o patrimdnio é o conjunto de relagdes juridicas que gere direitos
e obrigacdes inerentes a determinado individuo.

Neste sentido, Silvio Rodrigues define o que é patriménio para o Direito Civil:

21 MACHADO, 1996, op. cit., p. 100.
22 MACHADO, 1996, op. cit., p. 100.
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“O patrimdnio é formado pelo conjunto de relacdes ativas e passivas, e esse vinculo
entre os direitos e as obrigagdes do titular, constituido por forca de lei, infunde ao
patriménio o carater de universalidade de direito."»

2

Assim, o patrimdnio de determinada pessoa aumenta quando um direito (relacdo ativa) é
somado a universalidade do titular, ou entdo quando uma obrigacdo (relagdo passiva) é
subtraida.

Com estas premissas, Branddo Machado arremata a questdo, prelecionando que “fato
gerador do imposto de renda é a aquisi¢do da disponibilidade econdmica ou juridica de
acréscimos de direitos reais ou pessoais™.

Apesar do consagrado tributarista reputar como conditio sine qua non o elemento
“acréscimo patrimonial” para qualquer hipétese a ser tida como tributavel pelo legislador
ordindrio que institua imposto de renda, a doutrina do consagrado mestre ndo chegou a
dar maiores contornos a teoria do principio da realizacdo da renda®.

Neste particular, destaca-se a doutrina de Ricardo Mariz de Oliveira, que trata com riqueza
cientifica do principio da realizagdo da renda:

“l.] a realizacdo da renda confunde-se com a aquisicdo da disponibilidade
econémica ou juridica de renda ou de provento de qualquer natureza, pois essa
aquisicdo marca o instante a partir do qual h& acréscimo patrimonial e o imposto
por ser exigido™*.

Mais adiante, o referido autor segue nos ensinando que “se da a realizacdo da renda quando
o respectivo valor tiver entrado na disponibilidade do titular do patriménio aumentado™.

Assim, apesar de a renda defluir da disponibilidade econdmica ou juridica, é certo que o
acréscimo patrimonial que tal disponibilidade deve gerar ao contribuinte necessariamente
precisa ser de direito (por meio de relacdo juridica que gere ao contribuinte titularidade
sobre o valor a ser tributado).

Neste sentido, embora a AVJ (que nada mais é que o valor que o contribuinte receberia caso
alienasse o ativo avaliado em uma transacdo de mercado) possa aparentemente refletir
disponibilidade econémica?, é certo que este valor ainda ndo trouxe acréscimo patrimonial

23 RODRIGUES, Silvio. Direito civil: parte geral. 23. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1993, vol. 1, p. 117.

24 MACHADO, 1996, op. cit., p. 101.

25 OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Fundamentos do Imposto de Renda. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2008, p. 369.
26 Ibid., p. 372.

27 Ibid., p.373.

28 BIFANO, Elidie Palma. Renda realizada e IFRS. In: ZILVETI, Fernando Aurélio; FAJERSTAIJN, Bruno; e SILVEIRA, Rodrigo Maito da
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ao contribuinte, eis que, para que isso ocorra, seria necessario que o contribuinte por meio
de um negédcio juridico alienasse o bem a valor justo para que assim este valor (em
contrapartida da alienagdo) entrasse em sua titularidade.

Diante destas consideracdes, respondendo as duas indagac¢des que foram feitas no inicio
deste topico, o principio da realizagdo da renda cuja esséncia emana da interpretagdo (aqui
defendida) do art. 43 do CTN obsta as seguintes situagées: (i) a tributacdo do lucro contabil
decorrente da AVJ sobre ativo ndo alienado mas cujo controle em subconta ndo foi
devidamente procedido pelo contribuinte, em desobediéncia aos arts. 13 e 14 da Lei Federal
n. 12.973/2014; (ii) bem como obsta a tributacdo com base na alienagdo de um bem a valor de
custo histérico de aquisi¢do, mesmo que tal ativo tenha sido mensurado anteriormente por
AVJ, controlada em subconta contabil.

Quanto a segunda hipétese, dentro da qual se enquadra a situagdo aqui tratada, de entrega
de ativo a valor de custo histérico aos sécios ou acionistas a titulo de redugao de capital, é
seguro dizer que o art. 43 do CTN ndo permite a tributacdo da AVJ deste ativo
anteriormente controlada em subconta, ja que tal valor ndo integrou o negécio juridico de
alienagao, que, por se dar a valor de custo histérico de aquisi¢cdo, nos termos permitidos
pelo art. 22 da Lei Federal n. 9.249/1995, se revela uma operacao tributariamente neutra (sem
manifestacdo de riqueza tributavel — carente de capacidade contributiva); isto é, um fato
meramente permutativo.

E certo que o art. 22 da Lei Federal n. 9.249/1995 nio utiliza o termo “custo histérico de
aquisicao’, mas determina que na entrega de bens e direitos do ativo da pessoa juridica ao
seu titular, sécio ou acionista, em razdo da reducdo e capital ocorrida, tais ativos
transacionados “poderdo ser avaliados pelo valor contabil ou de mercado”.

Interpretando o art. 22 da Lei Federal n. 9.249/1995 para os casos em que o ativo alienado a
valor contabil contivesse mensuracao por AVJ (mesmo que controlada em subconta
contabil), a RFB proferiu Solucdo de Consulta COSIT n. 415, de 2017, com entendimento de
que a expressdo “valor contabil” contida em tal dispositivo englobaria o valor da AVJ
contabilizada, ensejando a realizacdo do ativo com base no valor justo e a sua inclusido na
base de calculo do IRPJ e da CSLL*.

(coord.). Direito tributario - principio da realizacido no Imposto sobre a Renda - estudo em homenagem a Ricardo Mariz de Oliveira. Sdo
Paulo: IBDT, 2019, p. 254-255.

29 “Assunto: Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica - IRPJ. Ementa: participa¢6es societarias. Devolucédo de capital em bens e direitos
avaliados a valor justo. Alienacdo. Valor contabil. Possibilidade. Adicdo do ganho controlado por subconta. A pessoa juridica pode
efetivar a transferéncia de bens aos sdcios por meio da devolucdo de participagdo no capital social (reducao de capital) pelo valor
contabil, ndo gerando, assim, ganho de capital. No entanto, o valor contabil inclui o ganho decorrente de avaliagdo a valor justo
controlado por meio de subconta vinculada ao ativo, e, quando da realizacdo deste, qual seja, transferéncia dos bens aos sdcios, o
aumento do valor do ativo, anteriormente excluido da determinacao do lucro real e do resultado ajustado, devera ser adicionado a
apuracao das bases de calculo do IRPJ e da CSLL. Dispositivos legais: Lei n° 9.249, de 1995, art. 22; Lei n° 12.973, de 2014, art. 13 e IN RFB n°
1.700, de 2017, arts. 41, 97 e 98.” (BRASIL. Ministério da Fazenda. Solugao de Consulta COSIT n. 415, de 8 de setembro de 2017. Imposto sobre
a Renda da Pessoa Juridica — IRPJ. RFB: Coordenacédo-Geral de Tributagdo, Publicacdo DOU: 19 set. 2017, secdo 1, p. 23. Disponivel em:
http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2aconsulta/link.action?idAto=86276&visao=original. Acesso em: 10 abr. 2020)
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Assim, segundo entendimento da RFB, tal alienacdo a “valor contabil” implicaria a
realizacdo do ativo avaliado a valor justo, momento este que é adotado pelo art. 13, § 1°, da
Lei Federal n. 12.973/2014 para permitir a tributagdo sobre o ganho com a AVJ.

No campo doutrinario, defendendo o entendimento manifestado pela referida Solucéo de
Consulta COSIT n. 415, de 2017, deve-se mencionar a obra de Gustavo Lian Haddad, que
sustenta o seguinte:

“Caracterizada a alienagdo dos bens nas operagdes de aumento e reducao de capital,
tem lugar a aplicagdo do disposto nos arts. 13 e 14 da Lei n. 12.973, segundo os quais a
realizagdo, inclusive por alienagdo, implica o reconhecimento imediato (tributagao
ou deducéo, conforme o caso, dos valores diferidos anteriormente).

Né&o surpreende, assim, a manifestacdo da RFB na Solucéo de Consulta COSIT n. 415,
de 8 de dezembro de 2017, na qual expressou o entendimento de que em reducéo de
capital com bens, ainda que pelo respectivo valor contabil, o ganho de AVJ cuja
tributacdo havia sido diferida deve ser considerado realizado com a alienacdo e
saida do patriménio da pessoa juridica, sendo acrescido ao lucro tributério para fins
de IRPJ e CSLL."™°

Apesar da posicdo acima manifestada, ousamos discordar da tributacdo pretendida, de
modo que a interpretacdo adotada pela RFB acerca do art. 13, § 1° da Lei Federal n.
12.973/2014 e do art. 22 da Lei Federal n. 9.249/1995 esbarraria nas balizas impostas pelo art.
43 do CTN, que reflete o ja explorado principio da realizacdo da renda.

Como vimos acima, o art.22 da Lei Federal n. 9.249/1995 permitiu a alienagdo do bem a titulo
de reducédo de capital pelo valor contabil ou pelo valor de mercado, para, na primeira opgao,
desonerar a operacdo da tributacdo sobre a renda, ja que, na antiga contabilidade valor
contabil correspondia ao valor do custo historico de aquisicao.

Assim, para a melhor andlise desta questdo, deve-se interpretar de maneira histérico-
evolutiva o texto do art. 22 da Lei Federal n. 9.249/1995, levando-se em conta a ja
mencionada occasio legis da norma, que foi editada com fulcro no principio da integragao,
para evitar a oneracdo de uma operacgao tributariamente neutra de bens entregues pela
sociedade ao sécio ou acionista como forma de devolugdo de participacdo no capital
societario reduzido (situacdo que antes era enquadrada injustamente pela regra da DDL,
causando distorc¢oes e desestimulos econémicos).

A analise do contexto histérico no qual a expressao legal “valor contabil” se situa logo nos
conduz também a uma hermenéutica de carater finalistico, ja que, pelo té/oscontido nesta
faculdade conferida ao contribuinte pelo legislador ordinéario, em ndo havendo variacao

30 HADDAD, op. cit., p. 393.
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positiva entre o valor de aquisicdo e o valor de alienacdo, ndo ocorrerda o acréscimo
patrimonial, necessario para haver a incidéncia tributaria do imposto de renda.

Aliés, é bom frisar que o fato de o bem alienado a valor de custo possuir AVJ controlada em
subconta ndo implica aumento no patriménio do contribuinte. A questdo pode ser
simplificada com o seguinte exemplo analogo: se o ativo foi comprado por X, avaliado a
valor justo e, posteriormente, vendido efetivamente pelo mesmo valor de X; o patriménio
da sociedade nado foi afetado e a AVJ neutralizada em subconta contabil jamais foi
realizada, ndo podendo ser tributada. O valor anteriormente contabilizado a valor justo
jamais entrou na disponibilidade de modo a aumentar patriménio do alienante.

Devemos lembrar que a mensuracdo mediante AVJ dos ativos de uma entidade tem por
objetivo uma aproximacdo da realidade econémica relativa a seu patrimdnio, que seja
condizente com aquela praticada no mercado, de sorte que, para tanto, a contabilidade por
meio da AVJ adianta um acréscimo no valor daquele ativo, mesmo sem que o patriménio
(universalidade de direitos) da sociedade sofra juridicamente este acréscimo.

Nesta toada, como ja salientado, o CPC 46 conceitua o valor justo como “o prego que seria
praticado”. Portanto, ndo obstante sua contabilizacdo, caso este preco nao seja
efetivamente praticado mediante um negécio juridico préprio, de modo a gerar um
acréscimo juridico no patriménio da entidade, ndo ha como se exigir a tributacéo sobre tal
valor.

Em outras palavras, Carlos Augusto Daniel Neto e Maria Carolina Maldonado Mendonca
Kraljevic também asseveram que:

“O valor justo dos ativos consiste em uma estimativa do ‘preco que seria recebido’
em uma transacao nao forcada, entre partes independentes. Portanto, conquanto
represente um acréscimo de valor ao patriménio do contribuinte, o AVJ ndo
consiste em riqueza passivel de tributacao, pois lhe falta ainda a realizacdo, por meio
de uma transacdo no mercado, capaz de promover o destaque do ganho tributavel,
ja que, na devolucao de capital a valor contabil, ocorre uma mera substituicdo da
parcela correspondente ao capital social pelo ativo vertido ao s6cio.”

Inclusive, é com esta légica que o art. 26 da Lei Federal n. 12.973/2014 dita que, e.g, para as
operacdes de fusdo, aquisicdo ou cisdo (que ndo implicam em alienagdo, mas em sucessao
universal) a AVJ neutralizada por forca dos arts. 13 e 14 de tal diploma vai ter o mesmo
tratamento fiscal na sucessora. Ou seja, cuidam de operacées neutras, sem realizacao e,

31 DANIEL NETO, Carlos Augusto; e KRALJEVIC, Maria Carolina Maldonado Mendongca. Tributac¢ao do valor justo de ativos na devolucio
do capital social. Revista Direito Tributario Atual vol. 44. Sdo Paulo: IBDT, 1° semestre, 2020. Quadrimestral, p. 139-160, p. 158.
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consequentemente, sem tributacdo. Por que entao deveria ser diferente com a operacao de
reducgdo de capital com entrega de ativos? Na verdade, ndo deveria.

Ainda, deve-se alertar que, algumas vezes, pode ocorrer de a AVJ ndo corresponder com a
pretendida realidade econémica que aquele ativo manifesta em mercado. Eis um exemplo
muito simples: pegue-se uma sociedade empresaria que possui como atividade industrial a
fabricacdo de sapatos e que tem em sua propriedade um imével, que utiliza como planta
industrial para a fabricacdo de seus sapatos. Mesmo para este caso, o CPC 46 diz que a
mensuracao da AVJ sobre este ativo (o bem imével de propriedade da entidade) deve ser
feita com base no seu “highest and best use” (melhor uso possivel).

Ou seja, em um cenario de mercado imobiliario aquecido, o imével seria avaliado como se
estivesse sendo negociado para uma incorporacdo imobiliaria destinada a um
empreendimento (que neste cenario ilustraria o melhor uso econdémico possivel daquele
imoével). Apesar disso, a realidade econémica do bem, em si, é muito diferente, ja que o
imoével utilizado como planta industrial ndo mostra tanta valia perante o mercado
imobiliario, como mostraria um imével pronto para ser incorporado em empreendimento
imobiliario.

Por certo, tributar o patriménio deste contribuinte no cenario acima narrado, com base na
AVJ ainda nédo realizada (isto &, cujo valor ndo foi objeto de nenhum negécio juridico que
tenda a acrescer direitos ao patriménio do contribuinte) atentaria contra o principio da
realizagcdo da renda, como também contra o principio constitucional da capacidade
contributiva (art. 145, § 1°, da CE).

Tal violagdo se mostra ainda mais gritante na hipétese de reducao de capital com entrega
de ativos aos sécios ou acionistas, pois, ndo obstante tal ativo a ser entregue possua AVJ
registrada contabilmente (e neutralizada em subconta contéabil), o art. 22 da Lei Federal n.
9.249/1995 confere expressamente a opg¢do fiscal para que a sociedade contribuinte
transacione o ativo pelo mesmo valor de aquisicdo (que ndo é aquele valor que estava
controlado em subconta), de modo a ndo incorrer na realizacdo da AVJ prevista no art. 13, §
1°,da Lei Federal n. 12.976/2014.

CONCLUSOES

Por tudo que foi ponderado acima, o presente estudo possibilita concluir o seguinte:

i) A entrega de ativos aos sécios ou acionistas a titulo de reducao de capital pode se
dar a valor contabil (isto é, valor de custo), por forca de opcao fiscal concedida aos
contribuintes pelo art. 22 da Lei Federal n. 9.249/1995, o que torna tal operacdo um
fato permutativo, sem a incidéncia de IPRJ e CSLL.

ii) O fato desta opcéo fiscal ter sido concedida sob a égide da antiga contabilidade

nao desnatura a sua mens legis(que é desonerar a reducao de capital com devolugdo
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de bens frente ao principio da integra¢ado), principalmente diante da occasio legisda
aludida norma (contexto em que havia uma oneragdo indevida da transferéncia de
bens a titulo de reducdo de capital, em razdo da aplicagdo sumaria das regras de
DDL), o que leva a crer que o termo “valor contabil” utilizado pelo art. 22 da Lei
Federal n. 9.249/1995 engloba o valor de custo historico e nada mais.

iii) No que se refere a AVJ, cabe relembrar que trata-se de forma de mensuracao
advinda da nova contabilidade e, ainda, confere de forma prematura, um acréscimo
no valor contabil do ativo avaliado pelo valor que seria praticado em uma transagao
do mercado. De todo modo, certo é que referido acréscimo contabil ndo é suscetivel
de configurar fato gerador de imposto de renda — exceto nas hipéteses de
formalizacdo de negécio juridico, em que o valor da contraprestagdo cuide, de fato,
do valor da AVJ.

iv) Tal necessidade se da por forga do art. 43 do CTN, que descreve o momento da
realizagdo da renda como aquele em que o valor a ser tributado entra na
disponibilidade juridica ou econdémica do contribuinte de modo a lhe gerar
acréscimo patrimonial, por meio de um negdcio juridico que lhe confira titularidade
sobre este valor.

v) Assim sendo, apesar de a AVJ implicar uma aparente disponibilidade econémica,
esta ndo agrega positivamente ao patriménio do contribuinte, a ndo ser que seja
transacionada por meio de um negécio juridico que faca o contribuinte ter
titularidade sobre este valor.

vi) Por esta razdo o art. 13, § 1°, da Lei Federal n. 12.976/2014 confere neutralidade a
AVJ, determinando que ela seja contabilizada em apartado (em subconta contébil),
até o momento de sua realizacdo (isto é, até o momento da realizacdo de uma
transacdo juridica que aliene o bem por este valor), momento no qual sera
autorizada a incidéncia do IRPJ e da CSLL.

vii) Portanto, caso exista um ativo com AVJ, mas o contribuinte resolva exercer sua
faculdade legal de aliené&-lo a valor de custo histérico a titulo de reducao de capital
(nos termos permitidos pelo art. 22 da Lei Federal n. 9.249/1995), a AVJ nao estara
sendo realizada, e ndo haverd nenhum acréscimo no patriménio da sociedade
alienante, eis que ndo havera variacdo positiva entre o valor da aquisicdo e o valor
da alienacéo.
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