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Resumo

Este artigo pretende demonstrar que nao ha diferenca entre as normas
contdbeis e as normas fiscais sobre o dgio. Nesse sentido, o dgio apurado
em uma combinagao de negdécios nao esta inserido no Regime Tributario
de Transigao - RTT. A tinica diferenga é a divulgacdo das razées econémi-
cas desse agio.

Palavras-chave: 4gio, Regime Tributario de Transi¢ao, R1T, combinacao
de negdcios, investimento, participagao societaria.

Abstract

This article intends to demonstrate that there is no difference between
the accounting rules and the tax rules about goodwill. In this sense, the
goodwill calculated in a business combination is not inserted in the Tem-
porary Taxation Regime - RTT. The only one difference is the disclosure
of the economic reasons of this goodwill.
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1. Introducao

Desde a edi¢ao da Lei n° 11.638, de 2007, que estabeleceu as bases para a
adogao dos International Financial Reporting Standards - IFRS como marco regu-
latério contdbil brasileiro, o agio de investimento, especialmente no que concerne
ao aproveitamento do seu beneficio tributario, tem sido matéria bastante discuti-
da. Alguns acontecimentos movimentaram ainda mais essa discussdo, como os
casos do aumento da fiscalizagido por parte da Secretaria da Receita Federal do
Brasil - RFB, da institui¢ao do Regime Iributario de Transigao - RTT, pela Me-
dida Provisoria n° 449, convertida na Lei n° 11.941, de 2009, e na edi¢ao do Pro-
nunciamento Contabil do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC n° 15 -
Combinacao de Negdécios. Espera-se ansiosamente a lei que colocara fim ao RTT
para verificar qual sera a forma de tratamento tributario do agio de investimento.

Exemplo marcante dessa relevancia foi a decisdo da empresa Perdigao (atual
BRF), em 2008, no sentido de proceder a baixa integral do 4gio referente a duas
empresas adquiridas, visando a manutengao do aproveitamento dos beneficios
tributarios'. O langamento contabil foi analisado pela Comissao de Valores Mobi-
! Conforme especulagao noticiada pela imprensa especializada - conferir matéria “CVM determi-
na que Perdigdo reverta baixa de 4gio da Eleva”. Valor Econdmico, Sao Paulo, 23 de janeiro de
2009.
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liarios - CVM, que, por meio do Oficio/CVM/SEP/GEA-2/n° 020/2009, determi-
nou a reversao da baixa do agio recompondo o valor do ativo. Esse é somente um
exemplo pratico da relagio conflituosa entre o “4gio contdbil” e o “agio tributa-
rio”.

Acontece que uma andlise mais prudente dessa questao aponta para o fato
de que nao ha distingao entre a atual regulamentagao contabil do agio, trazida
pelo mencionado CPC 15, e a sua regulamentagao tributaria estabelecida em
1997. Com isso, € licito, inclusive, afirmar que a Lei n® 9.532, de 1997, antecipou
em mais de dez anos a adogio dos IFRS nessa matéria. E isso que este texto pre-
tende demonstrar, concluindo que o aproveitamento tributirio do 4dgio nao estd
incluido entre os ajustes que devem ser promovidos em razao do Regime Tributa-
rio de Transicao - RTT.

2. Atual Regulamentacio Contabil do Agio

Para a adequada compreensao da atual regulamentacao contabil do agio de
investimento, convém que seja analisado o Pronunciamento Contabil CPC 15 -
Combinagao de Negdcios. Segundo essa norma contdbil, a partir da data de aqui-
si¢do, a empresa adquirente deve reconhecer, separadamente do agio por expec-
tativa de rentabilidade futura (goodwill), os ativos identificaveis adquiridos, os
passivos assumidos e quaisquer participagdes de nao controladores na adquirida.
Além disso, a aplicacdo do principio e as condi¢gbes de reconhecimento pela em-
presa adquirente podem resultar no reconhecimento de alguns ativos e passivos
que ndo tenham sido anteriormente reconhecidos como tais nas demonstragoes
contdbeis da adquirida. Por exemplo, a empresa adquirente deve reconhecer os
ativos intangiveis identificaveis adquiridos, como uma marca ou uma patente ou
um relacionamento com clientes, os quais nao foram reconhecidos como ativos
nas demonstragoes contabeis da adquirida por terem sido desenvolvidos interna-
mente e 0s respectivos custos terem sido registrados como despesa. Finalmente, a
empresa adquirente deve mensurar os ativos identificaveis adquiridos e os passi-
vos assumidos pelos respectivos valores justos da data da aquisi¢do.

De acordo os dispositivos normativos, a composi¢ao do prego pago pela par-
ticipagao societaria, para fins de registro e avaliacao da conta contabil “investi-
mento” e do respectivo dgio, deve obedecer a seguinte ordem:

- A titulo de investimento:

a) Ativos e passivos que tenham sido anteriormente reconhecidos como
tais nas demonstragoes contabeis da adquirida, avaliados a valor justo, o
que resultaria no reconhecimento da mais-valia de ativos.

b) Ativos e passivos que ndo tenham sido anteriormente reconhecidos
como tais nas demonstragoes contabeis da adquirida, avaliados a valor
justo, o que resultaria no reconhecimento de intangiveis nao registrados
originalmente nas demonstragoes contabeis.

- A titulo do 4gio de investimento: o valor da diferenga entre o preco da
aquisic¢do e o valor registrado a titulo de investimento.

Abrindo mao de um exemplo numérico hipotético, tem-se o seguinte (ci-
fras em R$ mil):
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a) A empresa ABC S.A. adquire a integralidade das acdes da empresa
MNO S.A,, pelo valor de R$ 26.000.

b) Os balangos patrimoniais das empresas adquirente (ABC S.A.) e adqui-
rida (MNO S.A.) estao reproduzidos abaixo:

ABC S.A.
Caixa: $ 30.000 Debéntures: $ 19.500
Créditos: $ 4.500
Imobilizado: $ 3.000 Patrimonio liquido: $ 18.000
MNO S.A.
Caixa: $ 2.000 Fornecedores: $ 6.000
Créditos: $ 4.500 Empréstimo: $ 2.500
Imobilizado: $ 12.000 Patrimonio liquido: $ 10.000

¢) Para efeito do negdcio, os administradores da empresa adquirente
(ABC S.A)) realizam uma avaliacdo dos ativos e passivos da empresa ad-
quirida (MNO S.A.), chegando a estas conclusoes:
- em razao da avaliacao a valor justo, o ativo imobilizado resulta em R$
16.000;
- sdo identificadas marcas nio registradas nas demonstragdes contabeis
no valor de R$ 5.000.
d) Com base nessas informagbes, a avaliacido do investimento adquirido é
assim calculada:

- Acervo liquido adquirido: R$ 19.000

1. Caixa: R$ 2.000

ii. Créditos: R$ 4.500

1i. Imobilizado: R$ 16.000

. Intangiveis: R$ 5.000

v. Fornecedores: (R$ 6.000)

vi. Empréstimos: (R$ 2.500)

- Diferenca com relagio ao prego do negécio: R$ 7.000

(R$ 26.000 - R$ 19.000)
e) Langamento contabil na empresa ABC S.A. (adquirente):

- C - Caixa/Bancos: R$ 26.000, em razao do pagamento efetuado;

- D - Investimento: R$ 19.000, conforme o montante do acervo liquido

adquirido;

- D - Agio: R$ 7.000, justificado pela expectativa de rentabilidade futu-

ra.
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ABC S.A.

Caixa: $ 4.000 Debéntures: $ 19.500
Créditos: $ 4.500
Imobilizado: $ 3.000

Investimento: $ 19.000 Patrimonio liquido: $ 18.000
Agio (gooduwill): $ 7.000

Imaginando, agora, que, ap6s a aquisi¢do da totalidade da participacao so-
cietaria, a empresa adquirida (MNO S.A.) seja incorporada pela empresa adqui-
rente (ABC S.A.), as demonstracoes contdbeis desta Gltima empresa (incorporado-
ra) seria divulgada como se apresenta (ativos e passivos da ABC S.A. somados com
ativos e passivos, avaliados a valor justo, da MNO S.A.):

ABC S.A.
Caixa: $ 6.000 Debéntures: $ 19.500
Créditos: $ 9.000 Fornecedores: $ 6.000
Imobilizado: $ 19.000 Empréstimo: $ 2.500
Intangivel: $ 5.000 Patrimonio liquido: $ 18.000
Agio (goodwill): $ 7.000

Esse é o quadro final da operac¢do de aquisi¢ao de participagao societdria e
posterior incorporagao, considerando a norma contabil em vigor, que toma por
base os IFRS. Passa-se, entdo, a analise da regulamentacao tributaria em vigor,
visando, ao final, realizar uma comparacao entre as duas modalidades.

3. Regulamentacao Tributaria do Agio (ou Antiga Regulamentacao Contdbil)
Apesar de a Lei n° 6.404, de 1976, ter sido, a época, uma verdadeira “revo-

lucdo” na legislagao contabil, ela nao tratou do agio de investimento, muito
embora tenha disciplinado, ja no texto original, o método de equivaléncia pa-
trimonial. Coube, entdo, ao Decreto-lei n° 1.598, de 1977, disciplinar essa ma-
téria, tendo feito em dois sentidos: em um, a necessidade de informagao segre-
gada do valor do investimento e do valor do agio; em outro, requerendo que
fosse identificado o fundamento econémico do agio, devendo ser um dentre os
seguintes:

a) valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior

ou inferior ao custo registrado na sua contabilidade;
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b) valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsao
dos resultados nos exercicios futuros;
¢) fundo de comércio, intangiveis e outras razées econoémicas.

Para os dois primeiros fundamentos, a empresa adquirente deve tomar
como base documentagao suporte que demonstre os valores apurados, que devera
ser mantida em arquivo para comprovar a escrituragio contabil do investimento
e do agio.

Como se percebe, a lei tributdria, ao regulamentar o lancamento do agio,
inclusive para fins societarios (contdbeis), previu a indicagdo do fundamento eco-
némico do agio. Além disso, para os casos da mais-valia de ativos e da rentabili-
dade futura, deveria o contribuinte comprovar os valores atribuidos a cada um
desses fundamentos. Apesar dessa exigéncia, nao estava muito clara a serventia
da indicagdo do fundamento econémico do agio, o que viria a ser utilizado 20
anos depois.

Foi na Lei n°® 9.532, de 1997, com a redacao atual, estabelecido o tratamento
tributario de cada uma das razées que justificaram o agio de investimento. Apés
o processo de incorporacao da empresa adquirida, a empresa adquirente (investi-
dora) deve desmembrar o valor referente ao agio da seguinte forma:

a) valor de mercado de bens do ativo: agregar ao valor dos respectivos
ativos, atribuindo-os novos valores e alterando a depreciagao correspon-
dente, cuja dedutibilidade é aceita pela legislagao;

b) valor de rentabilidade futura: permanecera em uma conta a parte do
ativo, podendo esse valor ser dedutivel na apuracao dos tributos sobre o
lucro (IRPJ/CSLL) em, no minimo, cinco anos;

¢) fundo de comércio, intangiveis e outras razoes econémicas: o valor deve
ser lancado em uma conta especifica do ativo permanente, e nao gera
despesa dedutivel para os tributos sobre o lucro (IRPJ/CSLL).

Valendo-se do mesmo exemplo numérico hipotético anterior, inclusive com
relacdo as estimativas e avalia¢do dos ativos, tem-se o seguinte (cifras em R mil):

a) Com base nas informagbes anteriores, no ambito da regulamentacao
tributaria, a avaliagao do investimento adquirido € assim calculada:
- Patrimoénio liquido registrado pelo valor contabil da empresa adquiri-
da (MNO S.A)): R$ 10.000
- Diferenca com relagio ao prego do negécio: R$ 16.000
(R$ 26.000 — R$ 10.000)
b) Langamento contabil na empresa ABC S.A. (adquirente):
- C - Caixa/Bancos: R$ 26.000, em razao do pagamento efetuado;
- D - Investimento: R$ 10.000, conforme o patrimoénio liquido em valo-
res contabeis da investida (ndo ha avaliaco a valor justo);
- D - Agio: R$ 16.000.
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ABC S.A.
Caixa: $ 4.000 Debéntures: $ 19.500
Créditos: $ 4.500

Imobilizado: $ 3.000

Investimento: $ 10.000 Patriménio liquido: $ 18.000
Agio (goodwill): $ 16.000

Seguindo no exemplo, suponha-se que a empresa adquirida (MNO S.A.) seja
incorporada pela empresa adquirente (ABC S.A.); nessa situagao, as demonstra-
¢oes contdbeis desta ultima empresa (incorporadora) seria divulgada como se
apresenta (ativos e passivos da ABC S.A. somados com ativos e passivos da MNO S.A.,
procedendo-se a apropriagao do dgio por seu fundamento econdmico, nos termos do artigo
8% da Lei n® 9.532, de 1997):

ABC S.A.
Caixa: $ 6.000 Debéntures: $ 19.500
Créditos: $ 9.000 Fornecedores: $ 6.000
Imobilizado: $ 19.000 Empréstimo: $ 2.500
Intangivel: $ 5.000 Patriménio liquido: $ 18.000
Agio (goodwill): $ 7.000

Note-se que, muito embora a constitui¢ao do agio de investimento, no mo-
mento da aquisi¢do da participacdo societaria, seja diferente na regulamentagao
contabil e na regulamentagao tributaria, quando da incorporagao da empresa
adquirida os valores dos ativos (imobilizado e intangivel) se identificam. Veja-se o
quadro comparativo abaixo:

Descricao Legislagao contabil Legislagao tributaria

Momento Antes da Depois da Antes da Depois da
incorporac¢do |incorporagao |incorporacao |incorporagio

Investimento? |19.000 10.000

Agio 7.000 7.000 16.000 7.000

Imobilizado® | 12.000 16.000 12.000 16.000

Intangivel -0- 5.000 -0- 5.000

O valor do investimento na adquirente (investidora) é anulado com o valor do patrimoénio liquido
da adquirida (investida), no momento da incorporagao.

Para efeito de comparacao, o valor do imobilizado considerou tdo somente o registro contabil da
empresa adquirida.
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De acordo com o apresentado de maneira comparativa, nao ha diferenca de
valor entre a regulamentacao contabil, com base nos IFRS, e a regulamentacao
tributéria. E licito concluir-se, entio, no sentido de que nao ha distingao entre a
regulamentacado contabil atual e a regulamentagao tributaria ainda em vigor. Em
sendo assim, a questdo do dgio de investimento nao esta no ambito da neutralida-
de exigida pelo Regime Tributario de Transi¢ao - RTT; em outras palavras: o
agio nao estd abrangido pelo RTT, ndo sendo necessario qualquer ajuste a esse
titulo.

A alteragdo significativa trazida pela adogao dos IFRS pelas empresas bra-
sileiras reside na evidenciagao. Conquanto as normas contabeis nao determinem
o tratamento tributdrio do agio - o que nem poderia acontecer -, é certo que o
procedimento adotado na contabilidade demonstra (evidencia) o fundamento
econdmico desse conceito. A indicacdo das justificativas do agio, requerida pelo
artigo 20 do Decreto-lei n® 1.598, de 1977, é cumprida pelo seu lancamento con-
tabil.

4. Parcela do Agio Abrangida pelo Regime Tributério de Transigao - RTT

Apesar de, em linhas gerais, a questdo da avalia¢do de investimento e, por
decorréncia, do 4gio, ndo estar abrangida no Regime Tributario de Transicao -
RTT, nos termos acima apresentados, essa situacdo ganhou uma particularidade
com a Instrucio Normativa RFB n° 1.397, de 16 de setembro de 2013. De acordo
com a mencionada norma complementar da Secretaria da Receita Federal do
Brasil, por ocasiao da elabora¢ido das demonstragoes financeiras, a empresa in-
vestidora deverd avaliar o investimento pelo valor de patriménio liquido da coli-
gada ou controlada, determinado conforme métodos e critérios contabeis vigen-
tes em 31 de dezembro de 2007, para tanto, a empresa controlada e coligada de-
verd fornecer aquela empresa as informagbes necessarias a avaliagdo requerida.

De acordo com essas regras, a avaliagao de investimento deve ser feita de
modo a expurgar das demonstragoes contédbeis da investida (controlada ou coliga-
da) os langamentos efetuados com base nos IFRS, retornando as normas conta-
beis em vigor no dia 31 de dezembro de 2007. Esse procedimento impactara a
composi¢ao do patrimédnio liquido da investida (controlada ou coligada), que ¢é
referéncia para a determinagao do 4gio. Com isso, o agio registrado na investido-
ra terd, ao menos, uma parcela submetida ao RTT.

Supondo que a empresa investida (controlada ou coligada) nao tenha qual-
quer lancamento contabil divergente, se consideradas a adoc¢do dos IFRS e a legis-
lacao contabil vigente em 2007, entao, o dgio de investimento sera apurado com
base no patriménio liquido a valor histérico - isto €, ndo avaliado a valor justo.
Essa parcela ndo esta abrangida pelo RTT. Por outro lado, qualquer divergéncia
sera tratada como ajuste de RTT, para se estabelecer o patrimoénio liquido de
acordo com as normas contabeis de 2007, o que implica, a0 menos em parte, um
ajuste de RTT no montante do 4gio.

Retome-se o exemplo que vem sendo utilizado e considere-se, a titulo de
hipétese, exclusivamente a diferenca na taxa de depreciagao do imobilizado. Gra-
ficamente, pode-se demonstrar como segue:
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ABC S.A.

Caixa: $ 30.000
Créditos: $ 4.500

Debéntures: $ 19.500

Imobilizado: $ 3.000 Patrimonio liquido: $ 18.000

MNO S.A.

Caixa: $ 2.000
Créditos: $ 4.500

Fornecedores: $ 6.000
Empréstimo: $ 2.500

Imobilizado: $ 12.000

Patriménio liquido: $ 10.000

Considerando a legislagao contabil vigente em 31 de dezembro de 2007 - de-
preciagdo maior com consequente reducio do lucro acumulado, reconhecido no
patrimoénio liquido:

MNO S.A.

Caixa: $ 2.000
Créditos: $ 4.500
Imobilizado: $ 10.500

Fornecedores: $ 6.000
Empréstimo: $ 2.500

Patriménio liquido: $ 8.500

Ap6s a aquisi¢do do investimento (por R$ 26 milhoes), a empresa ABC S.A.
teria a composicao do seu balango patrimonial, para efeitos tributarios, da se-
guinte forma:

ABC S.A.

Caixa: $ 4.000
Créditos: $ 4.500

Debéntures: $ 19.500

Imobilizado: $ 3.000

Intangivel: $ 8.500 Patriménio liquido: $ 18.000

Agio (goodwill): $ 17.500

Verifica-se, assim, que a reducdo do patriménio liquido provocada na em-
presa investida, por motivo do estorno dos langamentos de IFRS, em obediéncia
ao RT'T, causou um aumento proporcional no valor do agio registrado na investi-
dora.
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5. Identificacao de Ativos e Passivos Abrangidos pelo Negécio

Considerando que a Unica distin¢ao entre a regulamentacao contabil e a
regulamentagdo tributaria do agio de investimento reside na evidenciagao dos
seus fundamentos econémicos, faz-se necessario discorrer sobre a avaliagao de
ativos e passivos a valor justo, no ambito da combinagao de negdcios (reestrutura-
¢ao societaria). Inicialmente, devem ser identificados os ativos adquiridos e os
passivos assumidos em decorréncia da operagdo realizada. Para fins de reconhe-
cimento, como parte da aplicagdo do método de aquisi¢io, os ativos identificaveis
adquiridos e os passivos assumidos devem fazer parte do que a empresa adquiren-
te e a empresa adquirida (ou seus ex-proprietarios) trocam na operacao de com-
binacdo de neg6cios, em vez de serem resultado de operacoes separadas.

Analisado os termos efetivos do negécio, adquirente e adquirida podem ter
relacionamento ou acordo contratual prévio antes do inicio das negociagdes para
a combinacgao de negdcios, ou ainda podem fazer acordos, durante as negocia-
¢oes, que sao distintos da combinagdo de negécios. Em qualquer dessas situagoes,
a empresa adquirente deve identificar todos os valores que nao fazem parte do
que adquirente e adquirida (ou seus ex-proprietarios) trocaram para efetivar a
combinacao de negécios, ou seja, valores que nao fazem parte da troca para ob-
ten¢ao do controle da adquirida. A empresa adquirente deve reconhecer como
parte da aplicagao do método de aquisi¢io somente a contraprestagao transferida
pelo controle da adquirida e os ativos adquiridos e os passivos assumidos na ob-
tencao do controle da adquirida. Em complemento, uma operagao realizada pela
empresa adquirente ou em seu nome, ou ainda uma operagao realizada primor-
dialmente em beneficio da empresa adquirente ou da entidade combinada, e nao
em beneficio da adquirida (ou de seus ex-proprietarios) antes da combinacao,
provavelmente é uma operagao separada.

Em conformidade com as normas contibeis, os bens, os direitos e as dividas
objeto da reestruturagao societiria devem ser adequadamente identificados e
avaliados. A contrario sensu, aquilo que, apesar de estar registrado nas demonstra-
¢oes contabeis da adquirida, ndo sera transferido ao novo controlador devera fi-
car de fora de qualquer avaliacao. Com isso, é licito concluir que pode acontecer,
por exemplo, de um ativo imobilizado ser negociado pelo seu valor contabil, e ndo
a valor justo, ou do que seria um ativo intangivel continuar a nao ser reconhecido
contabilmente apds a operagao.

Nesse sentido, Alfred M. King* explica, de maneira bastante clara, que em
uma combinagio de negécios, os avaliadores devem lidar com a economia real da
transagao especifica; o que o comprador adquiriu? Por que ele pagou esse preco
especifico? Isso decorre do fato de que compradores diferentes interessados no
mesmo negdocio podem ter alocagdes muito distintas do mesmo prego de compra.

Sobre o objeto do negdcio, Sérgio de Tudicibus e outros® ainda ensinam que
em uma combinagio de negécios, podem ser adquiridos ativos que o adquirente

1 Cf. KING, Alfred M. “Conceito de valor justo”. In: CATTY, James P. IFRS - guia de aplicagao do
valor justo. Porto Alegre: Bookman, 2013, p. 14.

> Cf. IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens; e SANTOS, Arioval-
do dos. Manual de contabilidade societdria. Sao Paulo: Atlas, 2010, p. 420.
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nao pretende utilizar no futuro; independentemente das razées para tanto, o
adquirente deve mensurar tal ativo pelo seu respectivo valor justo, de acordo com
o uso por outros participantes do mercado. Essa exigéncia, por outro lado, deve
ser temperada com as normas referentes a avaliacdo a valor justo, pois, pode ocor-
rer de o ativo, ainda que identificado, ndo ser mensurado no ambito da combina-
¢ao de neg6cios. Assim, € preciso que se verifique o método de avaliacio adotado.

A esse respeito, o Pronunciamento Contabil CPC 46 - Mensuracao a Valor
Justo. De acordo com esse pronunciamento, a entidade deve utilizar técnicas de
avaliacao que sejam apropriadas nas circunstancias e para as quais haja dados
suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados
observaveis relevantes e minimizando o uso de dados nao observaveis. Isso por-
que o objetivo de utilizar uma técnica de avaliagio é estimar o preco pelo qual
uma transacao nao for¢ada para a venda do ativo ou para a transferéncia do pas-
sivo ocorreria entre participantes do mercado na data de mensuracao nas condi-
¢oes atuais de mercado. Trés técnicas de avaliagio amplamente utilizadas sao:

a) abordagem de mercado,
b) abordagem de custo e
¢) abordagem de receita.

H4, na norma contabil, ainda, a adverténcia de que a administragao da em-
presa adquirente deve utilizar técnicas de avaliacdo consistentes com uma ou mais
dessas abordagens para mensurar o valor justo. Nesse sentido, a Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM, por tratar somente desta técnica de avaliagao, acabou
por reconhecer, no documento da Audiéncia Pablica SDM n° 004/2013°, que o
mercado utiliza preponderantemente a abordagem de receita, por meio do méto-
do do fluxo de caixa descontado ou pelo método de multiplo do resultado ou do
faturamento. Acontece que, em sendo aplicado esse método ao caso de ativo que
o adquirente nao pretende utilizar, o seu valor tendera a zero, haja vista que, pro-
vavelmente, esse ativo nao serd fonte de geragao de caixa, o que é muito comum
nos casos de imobilizado e intangivel descontinuados ap6s a reestruturagio socie-
taria.

A tendéncia ao valor zero do ativo que ndo interessa ao adquirente encontra
respaldo, inclusive, no Pronunciamento Técnico CPC 15 - Combinagao de Negé-
cios. A empresa adquirente nio deve levar a efeito uma avaliagdo separada de
ajustes para perdas, na data da aquisi¢ao, para ativos adquiridos em uma combi-
nagdo de negécios que sio mensurados ao valor justo na data da aquisi¢ao, em
decorréncia de os efeitos das incertezas acerca dos fluxos de caixa futuros ja esta-
rem incluidos no valor justo mensurado. Por exemplo, em razdo da norma exigir
que a empresa adquirente mensure os recebiveis adquiridos, incluindo os emprés-
timos, ao seu valor justo na data da aquisi¢ao, a empresa adquirente nao deve le-
var a efeito uma avaliacao separada de ajustes para perdas para fluxos de caixa
contratuais que sejam considerados incobraveis naquela data.

Em sintese, o que se esta alegando é: muito embora tanto a norma contabil
quanto a norma tributdria exijam a indicacao dos fundamentos do agio, sendo

5 Proposta de altera¢io da Instrugao CVM n° 319, que trata de cisdo, fusao, incorporagdo e incor-

poragao de agoes.
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que a primeira chega a estabelecer a ordem para a avaliacao dos ativos, o contra-
to do negdcio determinard quais sao os ativos envolvidos, conduzindo a forma de
sua avaliagdo. Com isso, é possivel que a integralidade do valor do agio seja atri-
buida a rentabilidade futura, dependendo do que foi adquirido e em que condi-
¢oes. As demonstragoes contdbeis servirao para evidenciar a motivagao do agio.

6. Dois Exemplos Concretos

Para ficar clara a exposi¢ao das conclusbes deste texto, convém a analise de
dois exemplos concretos de operac¢do de reestruturagio societaria.

O primeiro deles trata do caso Itai-Unibanco. No relatério anual da empre-
sa, em 20087, ano da operacao entre os dois bancos, foi feita referéncia a marca
Unibanco da seguinte forma:

“O Unibanco é a nona marca mais valiosa da América Latina, avaliada em
R$ 4,77 bilhoes pela Interbrand, com valorizagao de 640%, nos dltimos
quatro anos, segundo critérios estabelecidos por essa empresa. O aumen-
to na geragdo de margem operacional, a atuagao do Instituto Unibanco -
com foco na inclusdo dos jovens no mercado de trabalho - e a politica
cultural do banco contribuiram para esse resultado.”

Apesar dessa referéncia expressa, em momento algum a marca Unibanco
figurou no ativo intangivel da empresa que surgiu dessa unido de instituigoes fi-
nanceiras. Pouco tempo depois, foi possivel confirmar o motivo dessa auséncia:
para fins comerciais, a marca Unibanco foi abandonada. Dessa forma, essa marca
(ativo intangivel) nao gerou e nem era intenc¢do que gerasse fluxo de caixa depois
da operagao de reestruturagao societaria.

Outro exemplo se refere a constitui¢aio da BRFoods, em 2009. Apesar de
nao haver qualquer referéncia ao valor dos intangiveis adquiridos por ocasiao da
unido das empresas Perdigdo e Sadia, o balango patrimonial da empresa resul-
tante, neste mesmo ano, assim esclarece:

“O nome da BRF se desdobra e agrega valor e confiabilidade a diversas
marcas, dentre as principais destacam-se: Batavo, Claybon, Chester®,
Confianga, Delicata, Doriana, Elegé, Fazenda, Nabrasa, Perdigao, Perdix,
além de marcas licenciada como Turma da Moénica. A subsidiaria Sadia
tem como principais, as seguintes marcas: Fiesta, Hot Pocket, Miss Daisy,
Nuggets, Qualy, Rezende, Sadia, Speciale Sadia, Texas e Wilson.”

Nesse balango patrimonial (nota explicativa 1b)®, a composi¢ao do agio é
apresentada sem qualquer referéncia as marcas. Jd nas demonstragoes financeiras
de 2012, parece haver uma correcao das informagoes anteriores, porque a nota
explicativa 16.3 da conta de que o valor do dgio é composto, em parte, pelo valor
das marcas “adquiridas” da empresa Sadia®. Portanto, o referido dgio de investi-

7 Cf. p. 21. Disponivel em http:/ww13.itau.com.br/PortalRI/HTML/port/download/demon/rs_itau_
unibanco_completo2008.pdf. Acesso em 26 de setembro de 2013.

Cf. p. 15. Disponivel em http://www.brasilfoods.com/ri/siteri/web/arquivos/DF_2009.pdf. Acesso
em 26 de setembro de 2013.

Cf. p. 89. Disponivel em http:/www.brasilfoods.com/ri/siteri/web/arquivos/Nes_dfp_dezem-
bro_2012.pdf. Acesso em 26 de setembro de 2013.
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mento nao teve como fundamento tao somente a mais-valia de ativos e a rentabi-
lidade futura.

7. Conclusoes
O que se pretendeu argumentar e demonstrar no presente texto foi o quan-
to segue:
1. Nao ha distin¢do entre a regulamentagao do agio para efeito contabil e
para efeito tributario.
2. Se alguma diferenca h4, ela reside no grau de evidenciagao dos funda-
mentos econdmicos do agio de investimento.
3. Embora a norma contabil ndo vincule o tratamento tributario, as razoes
do agio de investimento apontadas nas demonstragoes financeiras servem
para indicar esse tratamento tributario.
4. E certo que as normas contébeis estabelecem uma ordem a ser seguida
na avaliagao dos ativos a valor justo; porém, é possivel que, seguindo essa
ordem, ndo se atribua qualquer valor aos ativos imobilizados ou aos ativos
intangiveis, o que sera determinado pelas condigoes concretas do negécio
realizado.



