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Resumo

Trata este artigo do ajuste a valor justo de ativos, o qual, quando positivo em
relagio ao preco histdrico, é considerado receita contdbil, com reflexos no
resultado. Agora, nem essa receita nem o lucro dela proveniente sao tributa-
dos, uma vez que ha dispositivos expressamente assim dispondo. E tal situa-
¢ao, em linguagem contébil, é apresentada como um caso de “neutralidade”,
em linha de que tais lancamentos escriturais nio interferem na apuracao do
fiscal. Todavia, no estudo do direito tributdrio a questao deve-se dar em ou-
tros termos, quais sejam, se se esta diante de uma isen¢ao ou de uma nao in-
cidéncia, até porque a forma de enquadrar o tema vai além da mera disputa
tedrica, revelando consequéncias praticas, especialmente se seria devida a
tributacio nos casos em que nao for o ajuste corretamente identificado em
subconta do patriménio liquido. Outra possibilidade é considerar a tributa-
¢ao como passivo diferido, o que tem implicagdes em caso de mudanga na
forma de apuracgao do lucro de um exercicio para outro.

Palavras-chave: direito tributario, contabilidade, ajuste a valor justo, isencao,
nio incidéncia.

Abstract

This article addresses the fair value adjustment of assets, which, when positive
in relation to the historical cost, is considered accounting revenue, impacting
the financial results. Currently, neither this revenue nor the resulting profit
is subject to taxation, as expressly stipulated by applicable provisions. In ac-
counting language, this situation is presented as a ‘neutrality’ case, sugges-
ting that such book entries do not interfere with tax assessment. However, in
the study of tax law, the issue must be approached differently, specifically
whether we are dealing with an tax-exemption or non-incidence. This distinc-
tion is crucial because framing the subject goes beyond a mere theoretical
dispute, revealing practical consequences, especially in cases where taxation
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might be due if the adjustment is not correctly identified in a subaccount of
equity. Another possibility is to consider taxation as a deferred liability, which
has implications in the event of a change in the profit calculation method
from one fiscal year to another.

Keywords: tax law, accounting, fair value adjustment, exemption, non-incidence.

1. Introducao

O ensino formal, do muito que se poderia dele dizer, prepara os estudantes
para que sejam membros de uma comunidade que, minimamente, possui um lé-
xico comum. Por isso, uma palavra que somente poderia ser usada com um audi-
toério nao especializado, por mais cultos que sejam os ouvintes, caso precedida de
algumas explicagoes, pode ser facilmente empregada com a agremiagio académi-
ca da qual se faga parte. Isso porque, estendendo a questdo, os cientistas em suas
areas comungam dos mesmos “paradigmas”’. Claro que, vez ou outra, os paradig-
mas sao rompidos e temos, entdo, o que se denomina revolugao cientifica, quando
ha a necessidade, inclusive, de nova linguagem, ja que a hodierna perspectiva de
mundo ndo pode ser expressa por meio de vernaculos vetustos®. Todavia, a dnsia
por estar na vanguarda de uma revolucao, imaginando-se viver tempos “disrup-
tivos”, pode promover, simplesmente, uma degeneracao do conhecimento acumu-
lado em vez de ser o limiar de uma nova era. Risco, nao desprezivel, que correm
os estudos de direito tributdrio ao incorporar mais e mais das ciéncias contdbeis®.

Com isso em conta, exploremos neste artigo a palavra “neutralidade”, a qual
tem sido mais e mais usada nas investigagoes tributarias. Em verdade, ha todo um
rosario de vocabulos que estdo sendo incorporados depois da adogao dos padroes
internacionais pela contabilidade brasileira’. Ao que parece, a ideia foi que tais
mudangas, ao menos a principio, nao produzissem efeitos tributarios, isso desde
a Lei n. 11.638/2007°, passando pelo Regime Tributario de Transi¢ao (RTT) ins-

“Um paradigma € aquilo que os membros de uma comunidade cientifica, e apenas eles, compar-
tilham” (KUHN, Thomas. Reconsideragoes acerca dos paradigmas. 4 tensao essencial: estudos se-
lecionados sobre tradi¢ao e mudanca cientifica. Tradugao de: Marcelo Amaral Penna-Forte. Sao
Paulo: Unesp, 2011, p. 312-313).

“[...] arecepg¢ao de um novo paradigma requer com frequéncia uma redefini¢io da ciéncia corres-
pondente” (KUHN, Thomas. A estrutura das revolugoes cientificas. Traducao de: Beatriz Vianna
Boeira e Nelson Boeira. 11. ed Sao Paulo: Perspectiva, 2011, p. 138).

“O maior equivoco no Direito Tributdrio é a contaminacao entre principios e conceitos juridicos e
principios e conceito pré-juridicos (econdmicos, financeiros, politicos, sociais, (sic) etc.)” (BECKER,
Alfredo. Teoria geral do direito tributdrio. 3. ed. Sao Paulo: Lejus, 2002, p. 40).

“Dentre as diversas consequéncias do processo de convergéncia das normas contédbeis brasileiras
as normas contdbeis internacionais, uma das mais interessantes foi uma maior aproximagao pro-
fissional e académica entre contadores e advogados” (VETTORI, Gustavo. Apresentacgdo. In:
VETTORI, Gustavo et al. Controvérsias juridico-contabeis. Barueri/SP: Atlas, 2023, v. 4, p. xiii).

> Lein. 6.404/1976, com o § 7° incluido pela Lei n. 11.638/2007 e revogado pela Lei n. 11.941/2009:
“Art. 177. [...]. § 7° Os lancamentos de ajuste efetuados exclusivamente para harmonizagio de
normas contabeis, nos termos do § 2° deste artigo, e as demonstragoes e apuracoes com eles ela-
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tituido pela Lei n. 11.941/2009°, até desembocar na Lei n. 12.973/2014, a qual
prescreve que alteracoes nas normativas contdbeis nio trarao, automaticamente,
implicagoes a apuragao dos tributos federais’.

Claro que sob a rubrica “neutralidade” ha uma gama de situagdes das mais
variadas ordens, buscando-se evitar ndo sé a majoracao da carga tributaria das
empresas, mas também uma redugao sua. Em verdade, é mais uma questao de
“semelhanca de familia”®, de elementos que guardam alguma rela¢do entre si, do
que de espécies que se subsomem ao género “neutralidade” a ser lido como um
conceito. E, para evitar essas dificuldades, restrinjamos nosso estudo ao ajuste a
valor justo de ativos quando positivo, ou seja, quando a variagao do ativo mensu-
rado for maior do que seu custo historico. Nessa hipotese, para ndo tributar o
ganho, seria licito falar em “neutralidade”?

Parece ter findado a era dos grandes tributaristas que imaginavam tudo
encontrar na Constitui¢ao e que, por isso, ao discorrer sobre o imposto de renda,
nio se sentiam premidos a lan¢ar mao de uma boa dose de conhecimento conté-
bil. Hoje, em seu lugar, temos tributaristas que se expressam como cientistas con-
tabeis, o que pode ser a fonte de dois problemas: o primeiro, um imitador, no
anseio de superar seu modelo, torna-se caricato; o segundo, o espelhante, pode
adquirir tal grau de perfeicao que, deveras, torna-se o espelhado. Para a primeira
situacdo, como as coisas passam-se em desnudo, no fim, quando se falar em sério,
o que se faz é abandonar o prestidigitador e buscar o especialista. Afinal, por que
ficar com um tributarista que vive de jargoes contabeis se se pode ir ao cientista
contabil? A segunda hipétese é bem mais complicada, uma vez que dissolve o di-
reito tributario na contabilidade e, no limite, pode retirar a propria razao de ser
do primeiro enquanto disciplina®. Pense-se bem: se a questao, no fim, sera trata-
da em termos contdbeis, por que demorar-se com a ciéncia do direito tributario?

boradas nao poderao ser base de incidéncia de impostos e contribui¢des nem ter quaisquer outros
efeitos tributarios”.

& Lein. 11.941/2009, com artigo revogado pela Lei n. 12.973/2014: “Art. 15. Fica instituido o Regi-
me Tributario de Transi¢gao — RTT de apurag¢do do lucro real, que trata dos ajustes tributdrios
decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos pela Lei n. 11.638, de 28 de
dezembro de 2007, e pelos arts. 37 e 38 desta Lei”.

7 Lei n. 12.973/2014: “Art. 58. A modifica¢io ou a adog¢io de métodos e critérios contdbeis, por

meio de atos administrativos emitidos com base em competéncia atribuida em lei comercial, que

sejam posteriores a publicagdo desta Lei, ndo tera implica¢ao na apuragdo dos tributos federais
até que lei tributdria regule a matéria”.

“Ao invés de indicar algo que seja comum a tudo o que chamamos linguagem, digo que nao ha

uma coisa sequer que seja comum a estas manifestagoes, motivo pelo qual empregamos a mesma

palavra para todas — mas sdo aparentadas entre si de muitas maneiras diferentes” (WITTGENS-

TEIN, Ludwig. Investigagaes filosdficas. Tradugao de: Marcos G. Montagnoli. 9. ed. Petrépolis-R]:

Vozes, 2014, p. 51).

9 “[..] as novas priticas contdbeis acarretaram verdadeiras revolu¢oes nas demonstragoes financei-
ras brasileiras, subvertendo a normalidade e a razodvel harmonia que havia entre os anteriores
principios fundamentais de Contabilidade e o Direito brasileiro, principalmente o Tributario,
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Se arremedo alguém das ciéncias contabeis ou mesmo se sou de tal area, nao
ha nada de impréprio em asseverar que o ajuste a valor justo de ativos quando
positivo sera “neutralizado” na apuracgao dos tributos. Agora, se sou um tributa-
rista, que ganharia empregando tal termo? Conteria alguma exatidao que escapa
a outras ciéncias? Seria palavra intraduzivel para o estudo do direito tributario?
Em nossa forma de ver, como tributarista temos a disposi¢ido termos muito bem
investigados e, logo, mais precisos do que “neutralidade”, quais sejam, isengao e
nao incidéncia. Com isso, nao vemos o porqué de enxertar nos estudos tributdrios
uma palavra, a guisa de neologismo, a qual pode até quedar-se bem em outras
paragens, mas que, para nds, apenas borra a questao de saber por que nio se deve
pagar tributo mesmo havendo variacdo positiva em ativos avaliados a preco justo,
pois retrucar que assim ¢ em razdo da neutralidade, em termos tributdrios, nao é
dizer muito, isso para ndo assegurar que ¢ dizer nada.

2. Direito versus contabilidade: uma falsa oposigao

Uma das teses mais geniais e, por isso mesmo, controversa é a de que a cién-
cia do direito deve ser pura'. Por essa linha, ha a linguagem (o direito) e ha a
metalinguagem (a ciéncia do direito). Todavia, mesmo que se aceite tal entendi-
mento, nao ¢ nada simples identificar o direito e construir, a partir dele, uma
linguagem de sobrenivel. Por isso, na demarcagao do direito, sao empregadas
teorias reducionistas, pois uma compreensio de que o direito seria fato, valor e
norma torna o campo de estudo da ciéncia do direito especialmente amplo'. Por
isso, igualar o direito a um conjunto de normas juridicas pode trazer o grau de
precisao necessaria caso queira-se apresentar a jurisprudéncia como uma ciéncia
€ nao como uma arte'?.

Mas ainda diz pouco conceituar o direito como um conjunto de normas ju-
ridicas, sendo mister discorrer sobre o que sejam normas juridicas sob pena de

embora também o privado [...]” (OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Lei n. 12.973/2014: efeitos tribu-
tarios das modificacoes contdbeis (escrituragao x realismo juridico). In: RODRIGUES, Daniele Sou-
to; MARTINS, Natanael (coord.). Tributacao atual da renda: estudo da Lei n. 12.973/2014 — da har-

monizagao juridico-contabil a tributagao de lucros do exterior. Sao Paulo: Noeses, 2015, p. 329).

Veja-se bem. O adjetivo “puro” liga-se ao substantivo “ciéncia”, e nao ao “direito”, uma vez que a

Teoria Pura do Direito “[...] pretende libertar a ciéncia juridica de todos os elementos que lhe sao

estranhos” (KELSEN, Hans. Teoria pura do direito. Tradugio de: Joao Baptista Machado. 6. ed. Sao

Paulo: Martins Fontes, 1998, p. 1).

“A Teoria Tridimensional do Direito foi uma intui¢ao da juventude” (REALE, Miguel. Teoria tri-

dimensional do direito. 5. ed. Sao Paulo: Saraiva, 1994, p. 117).

? Que a jurisprudéncia seria uma arte cujo método ¢é a tépica, ¢ a posi¢io de Theodor Viehweg:
“Nao obstante algumas disciplinas possam encontrar alguns principios objetivos [...] e, por isso,
podem ser sistematizadas; ha outras, ao invés, que sao insistematizaveis (sic) [...]. Quando este caso
se apresenta, s6 € possivel uma discussio de problemas. [...]. Nessa situagao se encontra, evidente-
mente, a Jurisprudéncia” (VIEHWEG, Theodor. Tépica e jurisprudéncia: uma contribuig¢do a inves-
tigacao dos fundamentos juridico-cientificos. Traducao de: Kelly Susane Alflen da Silva. 5. ed.
Porto Alegre: Sergio Antonio Fabris, 2008, p. 97).

10
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incompletude, ponto sobre o qual, diga-se, ndo ha consenso, mas, para fins deste
artigo, ndo vemos problemas em pactuar ndo propriamente o que sejam normas
juridicas, mas de onde elas sdo obtidas: de textos legais. Sem embargo, nao olvi-
damos que tudo isso se encaixa bem no civil law, havendo dificuldades, porém, no
common law, mas o principal aqui é entender que, de um texto juridico, podem ser
obtidas varias normas ou que, algo muito comum, para formar-se uma norma é
necessario consultar mais de um texto juridico. E nada disso impede, ademais, a
alusdo as “normas implicitas”, ou seja, normas as quais nao estao vinculadas dire-
tamente a um texto®.

Com isso, entdo ja € possivel asseverar, por mais que se va de encontro a
tradi¢ao que os trata como diferentes, que a contabilidade nao é mais do que uma
parte do direito. Com efeito, a contabilidade é um conjunto particular de normas
juridicas construidas com lastro em certos textos normativos. E quem duvida que
faca, entao, o teste kelseniano da estrutura escalonada!*. Nos termos da Consti-
tuicdo, compete privativamente a Unido legislar sobre direito civil e comercial
(art. 22, I) e, entdo, temos o Cédigo Civil, o qual prescreve a obrigagdo do empre-
sario e da sociedade empresaria de seguir um sistema de contabilidade (art. 1179),
bem como a Lei das S.A., a qual dispée que a escrituragdo da companhia seja
feita em obediéncias aos principios de contabilidade (art. 177). Agora, quem regu-
la acerca dos principios contabeis é o Conselho Federal de Contabilidade (art. 6°,
/, do Decreto-lei n. 9.295/1946), o qual, no exercicio de sua competéncia, criou o
Comité de Pronunciamento Contébil (CPC), que tem como uma de suas atribui-
¢oes emitir Pronunciamentos Técnicos (art. 4°, I, da Resolu¢ao CFC n. 1.055/2005).
Logo, por esta linha que adotamos, o objeto de estudo do cientista contabil nao é
diferente do cientista do direito tributario, ja que ambos se dedicam a normas
juridicas formadas a partir de textos normativos'.

¥ “Una norma implicita no puede referirse a texto normativo alguno como su significado. Se ex-
trae, en general, de una o mds normas explicitas (formuladas) mediante un razonamiento”
(GUASTINTI, Riccardo. Interpretar y argumentar. 2. ed. 1. reimpr. Traduccién de: Silvina Alvares
Medina. Madrid: Centro de estudios politicos y constitucionales (CEPC), 2021, p. 165).
A estrutura escalonada do direito, inclusive conforme reconhecido pelo préprio Kelsen, foi ideia
originalmente concebida por Adolf Merkl: “[...] pode-se indicar como construgdo escalonada do di-
reito o fendmeno da experiéncia conforme o qual os fendmenos juridicos ou atos estatais nao
surgem de modo uniforme, mas sim com varias formas de manifesta¢io, sendo que desta uma é
condicionante e a seguinte é a condicionada” (MERKL, Adolf Julius. Prolegdmenos para uma
teoria da construgao escalonada do direito. Escritos de teoria do direito, Tradugao de: Matheus Pe-
legrino da Silva. Sao Leopoldo, RS: Unisinos, 2018, p. 295-296). Agora, aceito o escalonamento,
préximo ponto é determinar qual seria sua ctspide, discussao a qual pode ser consulta em: COS-
TA, Valterlei da. No principio era a norma fundamental? In: COSTA, Valterlei da; VALLE, Mau-
ricio Timm do (coord.). Estudos sobre a teoria pura do direito: homenagem aos 60 anos de publicacao
da 2% edi¢ao da obra de Hans Kelsen. Sao Paulo: Almedina, 2023.
15 O cientista do direito tributdrio e o cientista contédbil tém o mesmo objeto de estudo, qual seja, as
normas juridicas. Agora, isso ndo significa que o advogado (ou procurador da fazenda) realize a
mesma pratica que o contador. Ndo se deve confundir um doutrinador com um profissional, o
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A diferencga entre eles, assim, ndo é o objeto, ou seja, nao é qualitativa, mas
sim de ponto de partida, ou seja, referencial. Ambos estudam a ordem juridica,
mas principiam por pontos nos extremos. Para o cientista do direito tributdrio, a
diregao é Constitui¢ao-CPC; para o cientista contabil, CPC-Constitui¢ao. Logo, a
posi¢ao inicial importa, pois as primeiras tomadas influenciam as demais e, as-
sim, como partem de polos diferentes, ao interpretarem um mesmo dispositivo
do ordenamento juridico, podem chegar a entendimentos diversos. Com isso em
conta, ndo ha nada de misterioso no fato de que, por um lado, os tributaristas, ao
partir da Constitui¢do, neguem que a substdncia econdmica per se possa ensejar
tributagao'®, mas que, por outro, o cientista contdbil interprete os dispositivos do
CPC ancorado no primado da esséncia sobre a forma'”. De igual modo, questao
referencial, nao ha nada de errado em que o cientista contdbil empregue “neutra-
lidade” e o cientista do direito tributario, por fazer outra jornada, atente-se a seu
préprio vocabulério.

Ademais, ainda ha a questao de escopo, pois os cientistas contdbeis, por au-
tocontencdo, quase nunca chegam a fazer o percurso completo, contentando-se
com uma analise dos pronunciamentos técnicos e das leis tributarias'; ja os tribu-
taristas, sem modéstia, ddo-se o direito de iniciar seus artigos expondo que é um
dos objetivos do Brasil construir uma sociedade livre, justa e solidaria para, ao
final, discorrer sobre os ativos biol6gicos, o que acaba sendo muito profuso e, a
depender da forma como feito, merecedor de criticas. Contudo, neste artigo, nos-
so ponto sao os tributaristas que desconsideram quais sido as premissas de que
devem partir e se lancam, sem mais, s6 sobre a base do ordenamento juridico.

Dito isto, uma forma de separar a ciéncia do direito tributario das ciéncias
contabeis ndo é em relagdo a seu objeto, ja que ambas tém por lastro as normas
juridicas, mas sim quanto a seus pontos de partida e de chegada, pois um tribu-
tarista pode-se contentar, muito bem, com a Constitui¢ao, o Codigo Tributario
Nacional e as leis tributarias enquanto o contador pode investigar os Pronuncia-

qual tem suas obrigagdes e responde a seu conselho de classe, enquanto aquele, a seus pares aca-
démicos.

16 “[...] havendo preferéncia por certa forma pelo particular, esta nao havera de ser ignorada pela
simples razao de que seu resultado econdmico se apresente identifico ao de outra diferentemente
tributada” (CARVALHO, Paulo de Barros. A livre iniciativa no direito tributario brasileiro: ana-
lise do artigo 116 do Cédigo Tributdrio Nacional. In: Derivagdo e positiva¢do no direito tributdrio.
Sao Paulo: Noeses, 2011, v. 1, p. 91).

7 “No que se refere a Prevaléncia da Esséncia sobre a Forma, na verdade, esta a tratar de algo tdo

importante para a qualidade da informagao contabil, que mereceria até ser considerado Postula-

do ou Pré-requisito ao conjunto de Postulados, Principios e Convengoes” (IUDICIBUS, Sérgio de.

Teoria da contabilidade. 11. ed. Sao Paulo: Atlas, 2017, p. 66).

“A Faculdade de Ciéncias Economicas nao se destina a formar ‘pseudoadvogados™ (SOUSA, Ru-

bens Gomes de. O ensino do direito tributdrio nos cursos juridicos. Revista Forense, Rio de Janei-

ro, v. 165, p. 401-406, maio/jun. 1956, p. 406).
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mentos Técnicos CPC e os atos infralegais da Receita Federal do Brasil, especial-
mente o Regulamento do Imposto de Renda e as instru¢does normativas. Tudo
uma questao de especialidade.

2.1. Lucro contabil versus lucro tributdvel: outra falsa oposicdo

Muitos dos que acreditam que haja uma oposi¢ao entre o direito e a conta-
bilidade o fazem em razao de outra crenca, a de que haveria uma oposig¢ao entre
o lucro contabil e o lucro tributavel. O primeiro ponto é que o lucro contabil nao
¢ apurado a margem do direito, senao segundo o direito, e se estamos em um
sistema de civil law, as prescrigdes para a apuragao encontram-se em textos nor-
mativos pertencentes a ordem juridica como, no caso brasileiro, os Pronuncia-
mentos Técnicos CPC. Com isso, fica simples inferir que o lucro contabil nio re-
presenta a contabilidade em um imagindrio antagonismo contra o direito, ao
qual pertenceria o lucro tributavel.

O que se pode questionar é como o direito fixa a apuragao do lucro tributa-
vel e, entdo, as opgoes sao trés: o lucro tributavel é idéntico ao contabil; o lucro
tributavel é calculado a partir do contabil; o lucro tributavel é mensurado inde-
pendentemente do contabil. Dito isto, qualquer uma dessas trés hipéteses é legi-
tima, o que nao significa que sejam equivalentes, pois, a depender do ponto de
apoio, pode-se compreender uma como melhor do que a outra. Igualar o lucro
contemplado pela norma de tributagdo ao apurado pelas normas contabeis tem
todas as vantagens de tornar a apuragao mais simples, mas pode ser interessante
desiguala-los'. Por sua vez, uma total independéncia, mesmo que em teoria seja
possivel, provavelmente na pratica nao o ¢, pois seus elementos formadores serao
retirados dos registros contdveis, mas, mesmo assim, ndo deixam de ser um gra-
vame, pois se exigird da entidade uma apuragao e do contribuinte outra, com as
atividades, em muitos aspectos, acabando-se por sobrepor?’. Assim, um modelo
que parta do lucro contdbil para chegar ao tributavel tem tanto a vantagem de
evitar repeti¢des desnecessarias, bem como permite ajustes nos casos em que os

19 “[...] grande parte dos problemas advird da perspectiva de que a contabilidade se atribui uma vi-

sdo prospectiva, nao se destinando apenas a registrar fatos passados [...], mas, além destes, tam-
bém fatos futuros [...]. E muitas vezes, esses fatos ainda nio acontecidos sao contabilizados a cré-
dito ou a débito de contas de resultados, antecipando ganhos ou perdas ainda nio existentes”
(OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Controvérsias e possiveis contenciosos derivados da introdugio
das diretrizes contabeis internacionais. In: ALBUQUERQUE, Fredy José Gomes de (coord.). Tri-
butagao sobre a renda (IRPJ/CSLL). Indaiatuba, SP: Foco, 2022. Série Controvérsias Tributdrias e os
Precedentes do CARF, v. 1, p. 318).

“Ja com relagao a pretensiao de uma separacao hermética entre o sistema contabil e o sistema ju-
ridico, é possivel concluir que este seria um caminho disfuncional e, em alguma instancia, até
mesmo inatingivel” (FLORES, Eduardo. A contabilidade o que € da contabilidade, e ao direito o
que ¢ do direito. In: VETTORI, Gustavo Gongalves; PINTO, Alexandre Evaristo; SILVA, Fabio
Pereira da; MURCIA, Fernando Dal-Ri (org.). Controvérsias juridico-contdbeis. Barueri/SP: Atlas,
2023, v. 4, p. 204).
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interesses em jogo nao forem exatamente os mesmos, pois tributa¢do e prestagao
de informacgao nem sempre estdo alinhados?®".

Seja como for, se temos presente que, no Brasil, o lucro tributavel é apurado
a partir do lucro contdbil??, entao descomplicado perceber que nao hd oposigao
entre eles, mas sim uma relagao de contiguidade — e nao de contingéncia —, ja que
um se segue depois do outro®.

3. Avaliacao a valor justo (fair value) e lancamento contabil

O substantivo “valor” carrega tal amplitude que, para ter um minimo de
determinagao, especialmente em direito tributario, carece de ser seguido de um
adjetivo com fungao partitiva e, por isso, emprega-se “valor declarado”, “valor

9 I3 9

estimado”, “valor arbitrado”, “valor atual”, “valor certo”, “valor ajustado”, “valor
adicionado, “valor contabil” etc. Feito tal destaque, voltemos nossa ateng¢io para a
expressao “valor justo”.

Uma vez adquirido um ativo, ha a necessidade de avalia-lo para fins de con-
tabilizagdo, o que, por sua vez, enseja a aplicacio de um método, sendo comum
em um mercado livre sua mensuragao como equivalendo ao valor do ativo consu-
mido para a aquisi¢ao desse novo ativo. Podemos falar, entao, de custo histérico,
o qual apresenta muitas vantagens, mas também desvantagens “[...] que se refe-
rem, normalmente, ao fato de que o valor dos ativos muda com o tempo [...]"%.. E
em razao dos cimbios que o tempo promove € que passou a ter lugar uma avalia-
¢ao “verdadeira e justa” (true and fair) dos ativos em valores de mercado, com-
preendendo-se valor justo como: “Preco que seria recebido pela venda de um
ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao nao

2 “[..] melhor caminho na minha opinido [..] ¢ a RFB ampliar significativamente a aceita¢ao de
determinadas regras contabeis como também valendo fiscalmente, mantendo o lucro contabil
como a base para se chegar ao lucro presumido” (MARTINS, Eliseu. Relagao entre lucro contabil
e apuragao do IRP] — algumas visodes. In: PEIXOTO, Marcelo Magalhies; PINTO, Alexandre
Evaristo (coord.). 100 anos do imposto sobre a renda no Brasil (1922-2022). Sao Paulo: MP, 2022,
p- 379).

Decreto-lei n. 1.598/1977: “Art. 6° Lucro real é o lucro liquido do exercicio ajustado pelas adigoes,
exclusoes ou compensagoes prescritas ou autorizadas pela legislagao tributaria. § 1° O lucro liqui-
do do exercicio é a soma algébrica de lucro operacional (art. 11), dos resultados nao operacionais,
do saldo da conta de corre¢ao monetaria (art. 51) e das participagdes, e deverd ser determinado
com observancia dos preceitos da lei comercial”.

Para David Hume, “[...] hd apenas trés principios de conexdo entre as ideias, a saber, semelhanga,
contiguidade no tempo e no espago, e causa ou efeite” (HUME, David. Investigagoes sobre o entendi-
mento humano e sobre os principios da moral. Tradugao de: José Oscar de Almeida Marques. Sao
Paulo: Unesp, 2004, p. 42). Agora, se a relacao de contiguidade é espacial, entao deve ser expres-
sa pelo advérbio “apds”, se temporal, por “depois™ “Apds dd ideia de posterioridade no estado de
movimento [...]. Depois da ideia de posterioridade no tempo [...]” (NASCENTES, Antenor. Dicio-
ndrio de sinénimos. 3. ed. Rio de Janeiro: Nova Fronteira, 1981, p. 90).

2 JUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da contabilidade. 11. ed. Sao Paulo: Atlas, 2017, p. 134.
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for¢ada entre participantes do mercado na data de mensuragao”®. Ou seja, o va-
lor justo assim mensurado resulta no montante que se espera receber pela venda
do ativo em condi¢gbes normais.

Todavia, nao se deve entender que, com tal “valor justo”, estar-se-ia prati-
cando alguma espécie de reavaliagdo, uma vez que a expressao monetaria da
transacao realizada nao muda, sendo mantido seu valor histérico de entrada, pois
o que ocorre, deveras, ¢ uma mensuracao “[...] a valor de saida, de forma contraria
ao custo que faz parte das mensuragoes a valor de entrada”®. Logo, nao se busca
substituir o valor de entrada, que continua o mesmo, pois se langa um novo valor,
de saida, nos termos de avaliagao, agora a valor justo (fair value).

Dados esses moldes, a avaliagdo ganha papel central na mensuragao a valor
justo, pois, com base nela, é que se realizara o registro, lembrando que o valor
justo nao se confunde com a receita operacional liquida (net operating income ou
simplesmente NOI) que o ativo possa gerar, uma vez que, mesmo sem receita al-
guma, pode tal ativo sofrer consideravel alteracao de valor. Agora, para um grau
maior de confiabilidade, o ideal é que se tenha peritos independentes, seguindo
técnicas de aferi¢do reconhecidas por seus pares, em nome da objetividade, mas,
apesar disso, o emprego de um avaliador externo nao é uma obrigacao, apenas
uma recomendac¢io?’.

Seja como for, uma vez realizada a avalia¢ao a valor justo, entdo deve ser le-
vada a registro, e aqui nao custa lembrar que a ciéncia contdbil tem sua origem
com a adog¢ao do método das partidas dobradas®, uma vez que antes o que havia
€ra o mero registro para organizagao, em linha de que “[...] o ‘homem contador’
poe ordem, classifica, agrega e inventaria o que o ‘homem produtor’, em seu an-
seio de produzir, vai, as vezes desordenadamente, amealhando [...]"2%. Assim, jus-
tamente em razdo do método das partidas dobradas, devem ser apontadas duas

% Ttem 9 do Pronunciamento Técnico CPC 46 — Mensuracgao do valor justo. Dispoe, igualmente, a

Lei n. 6.404, de 15-12-1976, com a redagdo do § 1° dada pela Lei n. 11.941, de 28-12-2007: “Art.

183. No balanco, os elementos do ativo serdo avaliados segundo os seguintes critérios: [...]. § 1°

Para efeitos do disposto neste artigo, considera-se valor justo: [...]; ¢) dos investimentos, o valor

liquido pelo qual possam ser alienados a terceiros. [...]".

2% GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS, Ariovaldo dos; TUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eli-
seu. Manual de contabilidade societdria: aplicavel a todas as sociedades de acordo com as normas
internacionais e do CPC. 3. ed. Sao Paulo: Atlas, 2020, p. 140.

# Pronunciamento Técnico CPC 28 — Propriedade para investimento: “32. [...]. Incentiva-se a enti-
dade, mas nao se exige dela, a mensurar o valor justo das propriedades para investimento tendo
por base avalia¢io de avaliador independente que tenha qualificacao profissional relevante e re-
conhecida e que tenha experiéncia recente no local e na categoria da propriedade para investi-
mento que esteja sendo avaliada”.

% “O método das partidas dobradas consiste numa equacdo constante entre débito e crédito (D =
C)” (FABRETTI, Laudio Camargo. Contabilidade tributdria. Revisao e atualizagao de: Denise Fa-
bretti, Dilene Ramos Fabretti e José Luiz Munhés. 16. ed. Sao Paulo: Atlas, 2017, p. 13).

% JUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da contabilidade. 11. ed. Sao Paulo: Atlas, 2017, p. 17.
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contas — uma a débito e outra a crédito — para que sejam, entdo, corretamente
realizados os registros contabeis da mensuragdo do ativo a valor justo.

Contabilmente, os ganhos decorrentes da mensuragao a valor justo devem
ser creditados inicialmente, como receita e, ao final do periodo, levados a resul-
tado, o que alterard — a nao ser em caso de ser a avaliagdo igual ao custo histérico
— a distribui¢io de lucros ou dividendos®.

Por fim, deve-se ter em conta que, de forma geral para todos os ativos, nao
ha a obrigacdo de realizar a avaliacdo a valor justo, pois o que estabelece o Pro-
nunciamento Técnico CPC 46 sdo, simplesmente, questoes procedimentais para
sua realiza¢do, sem prejuizo de que, para temas especificos, haja outros pronun-
ciamentos obrigando tal avaliacao®. Mas ser uma obrigacdo ou uma permissao
nao muda o fato de que, uma vez registrada, ela produz efeitos, especialmente no
caso das sociedades andénimas, haja vista a obrigatoriedade de distribuigao de
dividendos minimos, bem como dividendos fixos por acio preferencial, como se
verd com mais detalhes adiante. Isto ¢, a nao ser em hipéteses especificas, trata-se
de permissao a avaliagao a valor justo, mas, uma vez implementada, seus efeitos
tornam-se obrigatérios.

Em suma, a nao ser que coincida com o custo histérico, os ativos podem ser
avaliados a valor justo, mas isso provavelmente provocara impacto no resultado
do exercicio em que ocorrer a mensuragao por esse método. Todavia, o mesmo
nao ocorre quanto a questao tributaria, mesmo que seja positivo.

4. Tributacao da avaliacao a valor justo

Para a apuragao do resultado ao longo de um periodo, estabelece-se, de um
lado, as receitas (minuendo) e, de outro, as despesas (subtraendo), empregando-
se, na sequéncia, a subtragao. Entio, dessa opera¢do matematica, caso a diferenca
ou resto seja positiva, tem-se lucro; caso negativa, prejuizo. Mas se houver lucro
contdbil, ndo equivalerd, automaticamente, ao lucro tributavel, uma vez que ha a
necessidade, ainda, de adigbes, exclusbes e compensacao, nos termos da lei tribu-
taria, e é nesse ponto que entraria o ganho promovido entre o cotejo da avaliagao
a valor justo e o custo histérico, uma vez que, contabilmente, esta configurada a

%" Pronunciamento Técnico CPC 28 — Propriedade para investimento: “35. O ganho ou a perda

proveniente de alteragao no valor justo de propriedade para investimento deve ser reconhecido
no resultado do periodo em que ocorra”. Pode-se estabelecer uma distin¢do entre ganho e ajuste,
a partir da avaliacao a valor justo, cujo efeito pratico seria o de o registro do ajuste dar-se-ia em
conta de patrimonio liquido e o do ganho em conta de resultado, mas nao adotaremos tal distin-
¢ao.

“O CPC 46 [...] versa apenas sobre critérios de mensuragio do VJ, nao tratando, propriamente,
das situagdes em que a mensuragao a valor justo é exigida ou permitida pelo ordenamento conta-
bil” (MARTINS, Natanael. Tributa¢ao da avaliagao a valor justo (AV]). In: PEIXOTO, Marcelo
Magalhaes; PINTO, Alexandre Evaristo (coord.). 100 anos do imposto sobre a renda no Brasil (1922-
2022). Sao Paulo: MP, 2022, p. 420).
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receita. Contudo, é de perguntar se tal receita, na apuragao do lucro tributario
(IRPJ e CSLL), deve ser ou nao excluida. E a mesma pergunta deve ser feita para
a apuracdo da tributacdo sobre a receita (PIS e Cofins), pois, se a mensuragio a
valor justo implica o reconhecimento contabil de receita, isso nao significa que,
forgosamente, havera tal reconhecimento no plano tributario.

Um modo de entender-se a questao seria apontando a existéncia de um con-
ceito constitucional de renda®® e, igualmente, um de receita®. Dessarte, mesmo
que a diferenga entre o valor histérico do ativo e uma posterior avaliagido pelo
método do valor justo desse mesmo ativo seja considerada receita em sentido con-
tabil, de um ponto de vista juridico-constitucional, nao seria receita para fins de
PIS e Cofins, nem comporia o calculo do lucro para o IRP] e a CSLL. De forma
geral, o raciocinio seria o de que, da receita em sentido contabil, nem sempre
implicaria dever de contribuir, pois a capacidade tributdria que permite a tribu-
tacao deve ser efetiva, o que “[...] implica seja esta capacidade concreta, real, e nao
meramente presumida ou ficticia™*.

Por essa linha, nao haveria a necessidade de qualquer lei excluindo a receita
decorrente de avaliagao pelo método do valor justo — quer do PIS e Cofins, quer
do IRP] e CSLL —, pois, constitucionalmente, assim ja estaria disposto, uma vez
que seria vedado instituir normas de tributagao cuja materialidade nao tenha por
substrato fato revelador de capacidade contributiva, o que significa que nem toda
a receita contabil deva ser também considerada para fins tributdrios. Poder-se-ia
concluir, entdo, que haveria verdadeira incompeténcia para a tributagao de fatos
que nao denotem capacidade contributiva. Claro, pode-se objetar que nem preci-
sariamos ir tdo longe em nossa construgao, pois hd expressa previsao legal para
que nao seja a receita advinda de avaliagio pelo valor justo computada no cdlculo
desses tributos, quer indiretamente, meio para se chegar ao lucro, como nos casos
do IRP] e da CSLL, quer diretamente, como nas hipéteses do PIS e da Cofins.

Com efeito, para o IRP] e a CSLL, a regulamentagao ¢ feita por meio da Lei
n. 12.973/2014, a qual exclui da determinacao do lucro tributavel, até que haja sua
efetiva realizagio, a receita contabil proveniente de mensuragao a valor justo, des-
de que haja a correta contabilizagio dessa operagao®. Por sua vez, para o PIS e a

“A Constitui¢ao tem um conceito pressuposto de renda, constitucional. Nao depende de lei, nao
estd na liberdade do legislador, no Brasil” (ATALIBA, Geraldo. Mesa de debates: periodicidade
do imposto de renda I. Revista de Direito Tributdrio, Sao Paulo, Malheiros, n. 63, p. 15-39, [19937],
p. 35).
¥ “Receita’ é categoria constitucional e, portanto, de acordo com as préprias disposi¢oes constitu-
cionais ¢ que se deve procurar o seu significado” (KNOPFELMACHER, Marcelo. O conceito de recei-
ta na Constitui¢do: método para sua tributagao sistemdtica. Sao Paulo: Quartier Latin, 2007, p. 129).
** COSTA, Regina Helena. Principio da capacidade contributiva. 4. ed. Sao Paulo: Malheiros, 2012, p. 91.
% “Art. 13. O ganho decorrente de avaliag¢do de ativo ou passivo com base no valor justo nao serd
computado na determinagio do lucro real desde que o respectivo aumento no valor do ativo ou a
reducao no valor do passivo seja evidenciado contabilmente em subconta vinculada ao ativo ou
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Cofins, tratam do tema a Lei n. 9.718/1998%, a Lei n. 10.637/2002% bem como a
Lei n. 10.833/2003%, todas elas com redagao dada pela Lei n. 12.973/2014 em
relacdo a esses tributos, as quais excluem da tributagao, entre outras, a receita
decorrente da avaliagdo de investimento. Em razdo disso, chegou-se mesmo a
considerar que o legislador se aproximou da ideia de que receita seria o resultado
efetivo de uma operacgio, nao bastando o mero reconhecimento contabil**.

Ao que parece, toda ideia envolvida nesses dispositivos legais é a de que a
avaliacao pelo método do valor justo dos ativos tem efeito para a prestacao de
informacao no plano contabil, em nome da evidenciagio, mas que, de um ponto
de vista tributdrio, deve ser “neutra”, pois, do contrario, ninguém se proporia a
rever a mensuragdo ja lancada pelo custo histérico, a nao ser que obrigado, uma
vez que isso resultaria em uma carga tributaria maior. Consequentemente, have-
ria, no plano tedrico, a possibilidade contabil de adogao do valor justo para o
ativo, mas que, em razao dos efeitos tributarios adversos, ninguém adotaria.

passivo. § 1° O ganho evidenciado por meio da subconta de que trata o caput sera computado na
determinacao do lucro real 4 medida que o ativo for realizado, inclusive mediante depreciagao,
amortizagao, exaustdo, alienagao ou baixa, ou quando o passivo for liquidado ou baixado. § 2° O
ganho a que se refere o § 1° nao serda computado na determinagao do lucro real caso o valor rea-
lizado, inclusive mediante deprecia¢do, amortizac¢do, exaustao, aliena¢do ou baixa, seja indeduti-
vel”.

“Art. 2° As contribui¢oes para o PIS/Pasep e a Cofins, devidas pelas pessoas juridicas de direito
privado, serdo calculadas com base no seu faturamento, observadas a legislacao vigente e as alte-
ragoes introduzidas por esta Lei. Art. 3°[...] § 2° Para fins de determinagao da base de célculo das
contribui¢des a que se refere o art. 2°, excluem-se da receita bruta: [...] II — as reversoes de provi-
soes e recuperagoes de créditos baixados como perda, que nao representem ingresso de novas
receitas, o resultado positivo da avaliagao de investimento pelo valor do patriménio liquido e os
lucros e dividendos derivados de participagdes societdrias, que tenham sido computados como
receita bruta; [...]".

“Art. 1° A Contribui¢ao para o PIS/Pasep, com a incidéncia nao cumulativa, incide sobre o total
das receitas auferidas no més pela pessoa juridica, independentemente de sua denominagao ou
classificacio contabil. [...]. § 3° Nao integram a base de calculo a que se refere este artigo, as re-
ceitas: [...] V —referentes a: [...] b) reversoes de provisoes e recuperagoes de créditos baixados como
perda, que nao representem ingresso de novas receitas, o resultado positivo da avaliagao de inves-
timentos pelo valor do patrimoénio liquido e os lucros e dividendos derivados de participacoes
societdrias, que tenham sido computados como receita”.

“Art. 1° A Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins, com a incidéncia
nao cumulativa, incide sobre o total das receitas auferidas no més pela pessoa juridica, indepen-
dentemente de sua denominagao ou classificagio contabil. [...]. § 3° Nao integram a base de cal-
culo a que se refere este artigo as receitas: [...] V — referentes a: b) reversoes de provisoes e recupe-
racoes de créditos baixados como perda que ndo representem ingresso de novas receitas, o resul-
tado positivo da avaliagao de investimentos pelo valor do patrimoénio liquido e os lucros e dividen-
dos derivados de participagoes societarias, que tenham sido computados como receita”.

Nesse sentido, podemos citar Raquel Motta Xavier: “O critério material da regra matriz de inci-
déncia das contribuigoes sociais [do PIS e da Cofins] é realizar operagdes (negécios juridicos) que
resultem em receita. A realizagio de operagoes é condicdo necessaria e suficiente da obtengao de
receitas. Receita é o resultado das operagoes realizadas pela pessoa juridica” (XAVIER, Raquel
Mercedes Motta. Nao cumulatividade do PIS e da Cofins: uma visao pragmadtica. Sao Paulo: Quar-
tier Latin, 2011, p. 67).
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Contabilmente, o ganho do ajuste deve ser considerado “receita”, calculado
como a diferenga positiva entre a mensuragao a valor justo e o custo historico. To-
davia, no plano tributario o mesmo nao ocorre e isso porque, entre outras questoes
que se poderia argumentar, ha dispositivos legais diretamente assim determinan-
do, como vimos acima, o que mantém as grandezas a pagar a titulo de IRP], CSLL,
PIS e Cofins inalteraveis, seja qual for o valor do ajuste. Em suma, avaliar os ativos
pelo método do valor justo é, em geral, uma permissao contabil, que nao traz,
contudo, reflexos tributarios, pois, por um lado, a receita decorrente de avaliacao
a valor justo, obrigatoriamente, tem seu registro contdbil, mas, por outro turno,
para fins de apuragdo dos tributos, deve ser excluida. Consequentemente, “[o]s
ajustes referentes a avaliacdo a valor justo ndo tém impacto fiscal, sendo necessa-
rios ajustes (adigoes e exclusdes) para apuracao do IR, CSLL, PIS e Cofins™".

Com isso em conta, deixando a margem o tema dos conceitos constitucio-
nais, investiguemos se tal exclusao de receita (ganho decorrente de ajuste a valor
justo), com interferéncia no lucro, que vem sendo denominada “neutralidade”,
tem lugar no estudo do direito tributirio como isengao ou como nio incidéncia,
o que, como se demonstrara abaixo, nao é questao meramente bizantina.

5. Isencao e nao incidéncia

Nao ha na doutrina consenso sobre o que seja “isencao”, sendo enunciada

com as mais distintas variagoes, tais como “dispensa legal de pagamento™', “re-

gra nao juridicizante™?, “fato impeditivo™, “hip6tese de nao incidéncia qualifi-
cada™* ou mesmo “regra mutiladora™?. De nossa parte, parece uma boa forma de
compreender o tema tomando os dispositivos legais de modo ndo auténomo e,
assim, ndo ha de se referir a regra ou norma de isen¢ao em sentido estrito, mas
sim se ter em conta que “[a] mesma norma juridica que tributa é a mesma que
isenta. Afinal, quando descreve a situagio que instaurara a relagao juridica, por
consequéncia, poe qual ndo instaurara™®.

Por um lado, poderiamos ter um dispositivo que prescrevesse, por conota-

¢ao, serem situagoes juridicas a ensejar consequéncias todos os nimeros pares até

10 PEGAS, Paulo Henrique. Manual de contabilidade tributdria. 9. ed. Sao Paulo: Atlas, 2019, p. 96.

1 SOUSA, Rubens Gomes de. Compéndio de legislagao tributdria. Sao Paulo: Resenha Tributaria,
1975, p. 97.

2 BECKER, Alfredo Augusto. Teoria geral do direito tributario. 3. ed. Sao Paulo: Lejus, 2002, p.

303-306.

XAVIER, Alberto. Do langamento no direito tributdrio brasileiro. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense,

2005, p. 112.

" BORGES, José Souto Maior. Teoria geral da isengao tributdria. 3. ed. Sao Paulo: Malheiros, 2007,
p- 201.

¥ CARVALHO, Paulo de Barros. Curso de direito tributdrio. Sao Paulo: Saraiva, 1985, p. 504.

16 COSTA, Valterlei da. Natureza juridica da iseng¢ao: nao incidéncia tout court. Revista Tributdria e
de Finangas Piblicas, Sao Paulo, ano 26, v. 139, p. 221-244, IV trimestre 2018, p. 236.
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oito (inclusive), com exce¢do do quatro, ou, por outro lado, um por denotacdo, do
seguinte modo: {2,6,8}. Evidentemente, ambos equivalentes. Ademais, por cono-
tacao, poder-se-ia, em vez de um, ter-se dois dispositivos, até em diplomas norma-
tivos diferentes, da seguinte forma: em um, a regra geral, qual seja, todos os ni-
meros pares até oito (inclusive); em outro, a ressalva, isto é, com a excecdo do
quatro. Agora, nada disso deve afastar-nos do entendimento de que “[...] a norma
¢ nica, produto dos enunciados positivos e negativos, podendo dizer-se dos fa-
tos que sao ou ndo a ela subsumidos™. Posicionamento que, de certo modo,
aproxima-nos de Sacha Calmon Navarro Coélho, para quem s6 ha a norma juri-
dica de tributagao, a qual é o resultado dos fatos tributaveis conjugados com as
previsoes isencionais — com o que, até aqui, estamos de acordo — e também as
imunizantes —, as quais, em nossa forma de entender, nio compoem a norma de
tributagio, mas podem ser fundamento de sua invalidade, caso haja a tributagao
de situacoes imunes*®.

Agora, posta a questao s6 nestes termos, estariamos prontos para reconhe-
cer que isengao seria um caso de nao incidéncia tout court no desenho maior que
¢ a norma de tributagao, aquela que prescreve a obrigagido de dar dinheiro ao
Estado em razdo de um fato licito. Todavia, nao podemos olvidar que, no caso
brasileiro, a norma de competéncia de ordem constitucional, a qual valida a nor-
ma de tributagdo, nao estabelece meramente o procedimento, mas também, ora
mais, ora menos, seu contetido, nao nos cabendo investigar, aqui, se como tipo ou
conceito. Em razao disso, ha um campo predefinido sobre o qual a norma de
tributagdo nao deve avangar sob pena de invalidade, sendo adequada, entao, a
expressio “nao incidéncia”.

Se hda um campo possivel de tributagao, como decorréncia da norma de com-
peténcia, a norma de tributagao pode satura-lo todo, cabendo ser chamados de
“isentivos” os dispositivos que criarem exce¢do a essa regra geral, mas, naquilo
que o ultrapassar, sera a norma de tributagao invalida por incompeténcia. Toda-
via, pode ser que haja um dispositivo nao para excluir algo que, pela regra geral,
estaria abrangido pela competéncia, mas, em vez disso, para declard-lo como nao
acobertado por essa competéncia, situaciao que pode ser nominada de “ndo inci-
déncia”. Ou seja, nega-se efeitos exacionais a hipéteses que ja estao fora desse
ambito, o que demonstra um cariz declaratério ou explicativo, € nao isentivo ou
excludente. E assim é porque dispositivos legais sobre a ndo incidéncia até pos-

COSTA, Valterlei da. REIDI — Nogoes gerais e natureza juridica: um estudo sobre isencao e sus-
pensao. Revista Direito Tributdrio Atual, Sao Paulo, IBDT, ano 39, n. 47, p. 461-497, 1° quadrimes-
tre 2021, p. 478.

“As leis e artigos de leis (regras legais) que definem fatos tributaveis conjugam-se com as previsdes
imunizantes e isencionais para compor uma anica hipétese de incidéncia: a da norma juridica de
tributagao” (COELHO, Fabio Ulhoa. Teoria geral do tributo, da interpretagao e da exoneragao tributd-
ria (o significado do art. 116, paragrafo tinico, do CTN). 3. ed. Sao Paulo: Dialética, 2003, p. 209).
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suem fungao pragmatica, reforcando comportamentos que ja seriam o esperado,
mas nao sintdtica, pois a norma de tributagao, sob pena de invalidade, ja nao
pode contemplar hipéteses além de seu campo de incidéncia possivel dado por
norma de competéncia.

Com esse arrazoado, estamos prontos para diferengar isengao de nio inci-
déncia. Em um plano estatico, atentos meramente aos efeitos tributarios, pouco
importa se dada situagao deixa de ser tributada em razao de isengao ou nio inci-
déncia. Todavia, no plano dinamico, quando se toma em conta a estrutura esca-
lonada do direito e, especialmente, a norma de competéncia tributaria, as coisas
nao se passam assim. Com efeito, ocorrendo a derrogagao da norma de tributagao
- ou seja, a exclusdo de uma parte sua, pois, se fosse de toda ela, seria hipétese de
ab-rogac¢ao* —, somente se terd efeitos tributdrios de pagar tributo se a parte ex-
cluida puder ser caracterizada como isentiva, pois, sendo caso de nao incidéncia,
ainda assim ndo existiria obrigacdo tributdria, ja que nio se pode exigir mais do
que o campo de tributacdo possivel dado pela norma de competéncia tributaria.
Em verdade, nessa tltima hipétese, nao houve propriamente uma exclusao, mas
sim uma explicitagao do campo de tributagao.

Dito isso, para refor¢armos que nao se trata de mera logomaquia, vejamos o
porqué de classificar como isengao ou ndo incidéncia o ajuste a valor justo produz
reflexos tributarios de grande monta, a partir da obrigagao de controle em sub-
conta desse valor.

6. Obrigacao acessoria

Nao é caso aqui de investigarmos se é ou nao a mais adequada a nomencla-
tura “obrigacdo acesséria” adotada pelo Codigo Tributdrio Nacional (CTN) em
seu art. 113, § 2°, mas, para registro, lembramos que Paulo de Barros Carvalho
prefere a expressao “dever instrumental”. Assim, em lexo carvalhiano, sobre a
imperiosidade de controle em subconta do ajuste a valor justo, é correto afirmar
que se trata de “dever instrumental” com fins (anti)exacionais — pois alude a uma
“documentag¢io em linguagem™' —, cuja consequéncia tributaria em caso de des-
cumprimento é que seja levado a tributagao esse ajuste mesmo que a regra geral
seja pela “neutralidade”. Entretanto, vem sendo combatida tal exigéncia, espe-

1 CICERON, Marco Tulio. La repiiblica. Traduccién de Francisco Miguel del Rincén Sanchez. Ma-

drid: Alianza, 2014, p. 166 (§ 27).

“Os deveres de que falamos ndo tém natureza obrigacional, por faltar-lhe contetido dimensivel

em valores econdmicos. E, além de nao serem obrigagoes, nem sempre sao acessérias” (CARVA-

LHO, Paulo de Barros. Curso de direito tributdrio. Sao Paulo: Saraiva, 1985, p. 303).

1 “[..] os deveres instrumentais cuamprem papel relevante na implantagao do tributo porque de sua
observancia depende a documentag¢io em linguagem de tudo que diz respeito a pretensao impo-
sitiva” (CARVALHO, Paulo de Barros. Direito tributdrio, linguagem e método: as grandes disputas
entre jurisprudéncia e dogmadtica na experiéncia brasileira atual. Sdo Paulo: Noeses, 2008 (V
Congresso Nacional de Estudos Tributérios), p. 502).
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cialmente se argumentando que o ndo cumprimento de obrigacao acesséria pode
até ser a base para a aplicacao de penalidade, mas nao para o pagamento de tri-
buto, em linha de que haveria “[...] ofensa direta ao preceito do art. 3° do CTN
que impede que o legislador erija como fato gerador uma situacao que vise (sic)
sancionar a pratica de um ato ilicito”. Todavia, essa forma de explanag¢ao so-
mente faz sentido se estivermos diante de um caso de nao incidéncia, mas nao de
um de isengio.

Sendo um caso de ndo incidéncia, a norma de tributagao nao pode alcangar
ambitos que ndo possam ser reconduzidos a norma de competéncia sob pena de
invalidade, nao podendo isso ser alterado pelo descumprimento de uma obriga-
¢ao acessoria por mais relevante que seja ela. Logo, se o ajuste a valor justo for um
caso de nao incidéncia, entao, cumpra ou nao o sujeito passivo com suas obriga-
¢oes de registro e evidenciagao (disclosure), nao lhe pode ser imputada uma tribu-
tagao inexistente per se, remanescendo, todavia, a possibilidade de penalizacao,
quer seja de ordem tributaria, contabil ou mesmo outra.

Agora, configurando uma hipétese de isen¢io deixar de tributar o ajuste a
valor justo, entdo ndo ha nada de errado em que fique sujeita ao cumprimento de
obrigagdes acessérias, o que estd, alias, de acordo com as normas gerais sobre o
tema, a permitir que se vincule a concessao da iseng¢do as condig¢des e requisitos
que a lei estabelecer®”. Ou seja, em tais circunstancias, “[...] o cumprimento da
obrigacao acessoria constitui [...] um requisito para o desfrute da isengao™*.

Com isso, parece-nos demonstrado que investigar o porqué nio se tributa o
ajuste a valor justo, se em razao de uma nao incidéncia ou de uma iseng¢do, nao
seria questao meramente académica, ja que tem reflexos praticos.

6.1. Subcontas

O que seja uma conta contabil nao é algo que possa ser respondido com um
par de linhas, mas estipulemos aqui que sao representagdes graficas nas quais se
registram as operagoes da entidade®. Agora, aceito tal ponto, o que seriam “sub-
contas’? A verdade é que a Lei n. 12.973/2014 adotou a postura de que muitos

2 ANDRADE FILHO, Edmar Oliveria; PEIXOTO, Marcelo Magalhaes. IRP] e CSLL: inconstitu-

cionalidades na tributagdo do ganho por ajuste ao valor justo em caso de incumprimento de

obrigagao acesséria ou por mudanga de regime de tributagao. In: Gustavo Vettori et al. (org.).

Controvérsias juridico-contdbeis, Barueri/SP: Atlas, 2023, v. 4, p. 182.

CTN: “Art. 176. A isengao, ainda quando prevista em contrato, é sempre decorrente de lei que

especifique as condicoes e requisitos exigidos para a sua concessao, os tributos a que se aplica e,

sendo caso, o prazo de sua duragao”.

* BORGES, José Souto Maior. Teoria geral da isengdo tributdria. 3. ed. Sao Paulo: Malheiros, 2007, p.
336.

% Interessante notar que Sérgio de Iudicibus e José Carlos Marion nao nos dizer o que ¢ uma conta
contabil, mas sim para que serve: “CONTA. Serve para registro das operacoes da empresa” (IU-
DICIBUS, Sérgio de; MARION, José Carlos. Diciondrio de termos de contabilidade. Colaboracao de:
Elias Pereira e Valmor Slomski. Sao Paulo: Atlas, 2001, p. 43).
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langamentos devem ser “neutralizados” no plano da apuragao dos tributos a par-
tir do emprego de subcontas contdbeis, porém, em nenhum momento, expds-nos
o que seriam elas.

De pronto, cabe consignar que é termo infeliz, uma vez que o prefixo “sub”
significa “[...] sob, no fundo de, debaixo de [...]”, e a partir daf alguém poderia
concluir que uma subconta seria uma conta sob outra conta. Contudo, faria uma
inferéncia incorreta, ja que subcontas sao registros contabeis de tltimo nivel”. Ou
seja, uma subconta nao esta debaixo de outra conta a que se vincula, mas sim a
seu lado™.

7. Ajuste a valor justo
7.1. Um caso de renda

Apresentado o que seria o ajuste a valor justo, os efeitos “neutralizantes”
para a tributac¢do, bem como a importancia de compreender se tais efeitos devem
ser classificados como iseng¢ao ou nao incidéncia, é chegado o momento de posi-
cionar-nos, o que faremos a partir da interpretagio que damos ao art. 43 do
CTN, o qual prescreve o “fato gerador” do imposto de renda como a aquisi¢io da
disponibilidade economica ou juridica.

Aquisicao, do vocdbulo latino acquisitio, significa a a¢do de adquirir®; por
sua vez, disponibilidade é o estado ou qualidade do que ¢ ou esta disponivel®. E
organizando esse conhecimento por meio da férmula da regra-matriz, segundo a
qual os tributos sdo decompostos em critérios, sendo que o material deve ser ana-
liticamente enunciado como verbo seguido de complemento®, percebemos que
nao ¢ a aquisi¢ao que deve estar disponivel, o que, do ponto de vista semantico,
nem faria muito sentido, mas sim que a conduta ensejadora da obrigagao de pa-
gar tributo é a de adquirir renda disponivel.

% CUNHA, Antonio Geraldo da. Diciondrio etimoldgico da lingua portuguesa. 4. ed. Rio de Janeiro:
Lexikon, 2010, p. 609.

° IN RFB n. 1700/2017: “Art. 89. As subcontas de que trata este Capitulo [Das disposicoes relativas

a ajuste a valor presente e avalia¢do a valor justo] serao analiticas e registrardao os lancamentos

contdbeis em ultimo nivel”.

“Para ilustrar, suponha a existéncia de uma conta cujo cédigo seja 1.1.5.1.001, para a qual deve

ser criada uma subconta. Tal subconta podera receber, por exemplo, cédigo 1.1.5.1.002 (ou

1.1.5.1.003, 1.1.5.1.004 etc.), de modo que a estrutura do plano de conta nao necessitara ser mo-

dificada” (SANTOS, Mateus Alexandre Costa dos. Contabilidade tributdria: um enfoque nos IFRS

e na legislacao do IRPJ. 2. ed. Sao Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2023, p. 88).

% SILVA, De Placido e. Vocabuldrio juridico. 13. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1997, p. 74.

80 HOUAISS, Antonio; VILLAR, Mauro de Salles. Diciondrio Houaiss da lingua portuguesa. Rio de

Janeiro: Objetiva, 2001, p. 1057.

Paulo de Barros Carvalho, depois de asseverar que o critério material é o ntcleo da hipétese

tributaria, expoe que “[...] sera formado, invariavelmente, por um verbo seguido de seu comple-

mento” (CARVALHO, Paulo de Barros. Teoria da norma tributdria. 5. ed. Sao Paulo: Quartier

Latin, 2009, p. 126).
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Nesse ponto, deve-se destacar que, em direito, o adquirir pode operar de
dois modos: origindrio ou derivado. No derivado, hd um negécio juridico ou, no
minimo, uma relagdo com um antecessor, o que traz a ideia de transmissao; ja na
forma originaria, nao existe qualquer transmissao, sendo inexistente ou irrele-
vante a figura do antecessor®. Tomadas essas licoes, nao ha um porqué de res-
tringir o verbo “adquirir” apenas aos casos derivados, podendo muito bem ser a
renda adquirida na modalidade originaria. Logo, por ndo estar embasado o ajus-
te a valor justo em um negdcio juridico, isso ndo significa um impedimento para
que se considere realizada uma aquisi¢ao para fins tributarios®.

Claro que nao ¢ qualquer acao de adquirir que conduz a obrigagao tributa-
ria, pois necessitamos, ainda, do complemento do verbo, qual seja, o objeto direto
“renda”. Agora, digam o que quiserem os tributaristas, parecem estar presos a
ideia de que a palavra “renda” enseja alguma limitacdo ontologica e, por isso, ao
se perguntarem o que € renda, as respostas vém em tom descritivo, tal qual o fa-
zem fisicos e bidlogos, respectivamente, para atomo e para célula. Todavia, “que
é renda?” deve ser respondida tal qual a pergunta “que é dinheiro?”, ou seja, to-
mando-a como uma convengao que se manifesta no uso das palavras — isto €,
como uma pratica coletiva e ndo um especifico objeto — sem que haja referente no
mundo para asserirmos sua verdade por correspondéncia®. E, para registro, des-
tacamos duas das formas mais comuns de empregar-se a palavra renda, que é
associando-a a lucro® ou a acréscimo patrimonial®, mas, seja como for, nao é
necessario travar aqui essa disputa, pois € possivel subsumir o ajuste a valor justo
a qualquer uma dessas concepg¢oes, uma vez que, a nao ser na hipétese de coinci-
dir com o custo histdrico, tanto altera o patrimonio contabil da empresa como seu

82 “Por direito natural adquirimos nao s6 as coisas que se tornam nossa por tradi¢ao, como também
as adquiridas por ocupagao, porque a ninguém elas pertenciam antes, como as coisas apanhadas
na terra, no mar e no céu” (GAIUS. Institutas do jurisconsulto Gaio. Traducao de: José Cretella Jr.
e Agnes Cretella. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2004, p. 85).
“[...] o acréscimo patrimonial [...] pode advir de situagdes meramente de fato ou de situagoes juri-
dicas” (OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Fundamentos do imposto de renda. Sao Paulo: Revista dos
Tribunais, 1977, v. I, p. 384).
& “Nadie puede tener dinero a menos que exista una practica colectiva que contemple el dineroy a
menos que tal practica sea admitida por toda la comunidad a la que pertenece el individuo A”
(SEARLE, John Rogers. Los engainos del dinero. Traducciéon de: Gerardo Matallana Medina. Alta-
marea: [S.1], 2020, p. 33).
“Ha um bom equilibrio no termo lucro para sintetizar renda como produto do trabalho e do ca-
pital sem ser o préprio capital, patrimonio ou receita/faturamento” (COSTA, Valterlei da; LI-
NHARES, Rosicléia Macedo. Conceito de renda: lucro ou acréscimo patrimonial? Argumentan-
do com as consequéncias. Revista ABRADT Forum de Direito Tributdrio — RAFDT, Belo Horizonte,
Férum, ano 2, n. 3, p. 221-237, jan./jun. 2018, p. 234).
% Por todos, Roberto Quiroga Mosquera: “A palavra ‘renda’ e a expressao ‘proventos de qualquer
natureza’ significam os acréscimos de elementos patrimoniais de uma determinada pessoa, isto
é, o incremento de direitos reais e pessoais ao patrimonio pessoal” (MOSQUERA, Roberto Qui-
roga. Renda e proventos de qualquer natureza: o imposto e o conceito constitucional. Sao Paulo:
Dialética, 1996, p. 106).
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lucro e, por isso, de nossa parte, ndo temos embarago em enquadra-lo, quando
positivo, como renda.

Do ganho com o ajuste a valor justo decorre um adquirir a ensejar, como
efeito, acréscimo patrimonial ou lucro, o que permite, ao menos até aqui, sua
subsungao a hipétese do imposto de renda, mas ainda nos queda a tarefa de in-
vestigar se tal renda estd disponivel, pois “[...] tributar renda indisponivel impor-
taria ultrapassar os limites postos pelo legislador do Cédigo Tributario, para efei-
tos de criar a regra-matriz da exagao””. Entendimento esse que esta correto, di-
ga-se, apenas se tivermos em conta que existem dois tipos de renda: as disponiveis
e as indisponiveis. Agora, nao desconhecemos que haja quem trate o tema de
forma conceitual, em linha de que se ha renda, entao ela estd disponivel, sendo a
expressao “renda indisponivel” uma contradi¢do em seus préprios termos. Toda-
via, nao necessitamos ir tao longe, bastando-nos analisar as formas de disponibi-
lidade.

7.2. Um caso de disponibilidade

Um primeiro ponto para desenvolver uma adequada linha de raciocinio so-
bre a disponibilidade é termos em conta que nao ¢ ela algo no sentido de um tudo
ou nada, isto é, nio seria correto imaginarmos, em aplica¢do do principio do
terceiro excluido, que ou esta disponivel em toda sua amplitude ou, entdo, nao
esta disponivel. E tanto € assim que o proprio legislador adjetivou a disponibilida-
de como econdmica ou juridica, o que nos parece ser uma forma de gradacao.
Agora, também nao desconhecemos que haja quem entenda nao ser necessario
indagar sobre a diferenca entre essas duas formas de disponibilidade, em linha
de que o legislador do CTN dispensou tal discussdo, pois, para ele, “[o] que im-
porta [...] é haver alguma disponibilidade”®. Ou mesmo os que consideram que o
art. 43 do CTN “[cJontém [...] palavras intteis [...] que a doutrina, perplexa, en-
contra dificuldade para interpretar”®. Todavia, nosso ponto aqui é outro, o de
que nao se pode questionar, a0 menos nao seriamente, a ideia de que ha, além de
dinheiro em caixa, mais coisas que contam como renda disponivel”.

7 CARVALHO, Paulo de Barros. Direito tributdrio, linguagem e método: as grandes disputas entre
jurisprudéncia e dogmatica na experiéncia brasileira atual. Sao Paulo: Noeses, 2008 (V Congres-
so Nacional de Estudos Tributérios), p. 681.

% SCHOUERI, Luis Eduardo. O conceito de renda e o artigo 43 do CTN: entre a disponibilidade
econdmica e a disponibilidade juridica. In: ELALI, André; ZARANZA, Evandro; SANTOS, Kal-
lina Flor dos (coord.). Direito corporativo: temas atuais: 10 anos André Elali Advogados. Sao Paulo:
Quartier Latin, 2013, p. 355.

9 MACHADO, Brandao. Breve exame critico do art. 43 do CTN. In: MARTINS, Ives Gandra da

Silva (coord.). Imposto de renda: conceitos, principios e comentarios — homenagem a Henry Til-

bery. Sao Paulo: Atlas, 1996, p. 108.

“[...] a disponibilidade ‘econémica’ inclui a ‘juridica’; a reciproca nao é verdadeira, mas, pelo art.

43, qualquer das duas hipéteses basta para configurar o fato gerador do imposto” (SOUSA, Ru-

bens Gomes de. Pareceres — 1: imposto de renda. Ed. Péstuma. Sdo Paulo: Resenha Tributaria,
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Muito do mal-estar em relacao a uma possibilidade de tributagao do ganho
decorrente de um ajuste a valor justo liga-se ao fato de que a entidade pode nao
ter recursos para pagar o tributo. Ora, mas isso também ¢é assim em uma série de
situagoes, especialmente nas vendas a prazo de recebimentos mais longos. Dito
isto, até poderia ser boa politica do ponto de vista dos contribuintes que a inica
forma de disponibilizar uma renda fosse por meio de uma contraparte financei-
ra, mas, a0 menos no plano do direito positivo, as coisas ndo sdo assim, pois a
disponibilidade juridica também configura renda (accrual basis), e nao se necessi-
ta da disponibilidade econémica (cash basis), bastando que, “[...] tendo sido produ-
zida, se incorpore ao patrimonio do titular (quer essa agregacdo se dé em dinhei-
ro, quer se dé em bens ou em créditos)’”". Logo, ndo se nega que nao venha junto
com o ganho decorrente do ajuste a valor justo uma contraparte pecuniaria, mas
isso nao significa, por outro lado, que ndo haja uma renda ja disponivel do ponto
de vista juridico.

Dado o ganho decorrente do ajuste a valor justo, entdo, sem duvidas, ha
acréscimo patrimonial e, na sequéncia, lucro, lembrando que se faz seu registro,
a débito, em subconta do ativo e a crédito em “receita de avaliagao a valor justo”,
atendendo-se, assim, ao método das partidas dobradas. A partir disso, facil per-
ceber que ha toda uma série de efeitos decorrentes dessas contabilizagoes, desde
a mudanca em rating que facilita a tomada de dividas ou mesmo a melhora do
indice de endividamento de capital proprio (ECP), nao se podendo olvidar que o
ganho do ajuste a valor justo, inclusive, fica sujeito a constrigiao, podendo mesmo
ser oferecido como garantia suficiente nos mais variados negécios (por meio do
ativo mensurado). Agora, o ponto culminante dessa linha de raciocinio envolve o
calculo dos dividendos minimos obrigatdrios e, principalmente, dos dividendos
fixos por acoes preferenciais.

Nao ha davida de que o ajuste a valor justo compébe o calculo para encontrar
qual seria o dividendo minimo obrigatério a ser pago, ja que é apurado com base
no lucro liquido (art. 202, caput, da Lei n. 6.404/1976). Igualmente, também nao
se ignora que isso possa criar problemas de monta para a empresa, uma vez que
pode ter uma obrigacao para cumprir sem ter, por outro lado, os recursos em
caixa correspondentes, mas, por conta disso, é que ha dispositivo segundo o qual
o lucro liquido nao realizado pode ser destinado a conta “reserva de lucros a rea-

1975, p. 71). Contudo, deve-se atentar para o fato de que ha exce¢éo a tal regra, pois, nos casos de
antecipagao de clientes, ha disponibilidade econdémica, mas ndo juridica, nao se podendo falar,
entao, em receita.

T AMARO, Luciano. Imposto de renda: regime juridico. In: MARTINS, Ives Gandra da Silva
(coord.). Curso de direito tributdrio. 13. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2011, p. 396.

2 Lein. 6.404/1976, com redagdo dada pela Lei n. 10.303/2001: “Art. 202. Os acionistas tém direito
de receber como dividendo obrigatdrio, em cada exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no
estatuto ou, se este for omisso, a importancia determinada de acordo com as seguintes normas:

L.
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lizar”, o que somente tem lugar se for decidido em assembleia-geral (art. 197 da
Lei n. 6.404/19767). Seja como for, essa possibilidade de nao distribui¢do nao
muda o fato de que, em principio, ao integrar o lucro liquido, o ajuste a valor
justo nao sé esta disponivel juridicamente, como também deve ser obrigatoria-
mente distribuido, salvo acordo em contrario.

Ademais, essa disponibilidade manifesta-se, ainda com mais vigor, nos casos
de dividendos fixos por ac¢do preferencial, uma vez que, nessa hipétese, nem mes-
mo ha a possiblidade de, por deliberagao em assembleia-geral, deixar-se de dis-
tribuir o lucro liquido nio realizado (art. 203 da Lei n. 6.404/1976™). E claro que,
do ponto de vista societario, pode ser questionado se essa foi uma boa solugao
para incentivar o mercado de agdes, ja que pde em risco a propria empresa’, mas
isso s6 reforga que estamos diante de uma disponibilidade juridica, mesmo ausen-
te a contraparte monetdria. Em suma, implica¢bes econdémicas a parte, importa-
nos destacar que tanto configura renda disponivel o ganho decorrente do ajuste
a valor justo que o acionista preferencial pode exigir a distribui¢io de dividendos
mesmo contra a vontade dos demais, independentemente dos efeitos para a socie-
dade em caso de falta de caixa, podendo dizer, caso questionado: fial justitia, ruat
coelum.

7.3. Um caso de isencao

Uma vez que se saiba separar a isengao da nao incidéncia, bem como se com-
preenda o que é o ajuste a valor justo, entdo nao é mais necessario um termo
como “neutralidade”.

Nas hipéteses de ndo incidéncia, um determinado fato econdémico nao pode
ser alcangado por determinado tributo, mesmo que a lei que o instituiu nada dis-
ponha a respeito. Por sua vez, sendo o caso de isencao, esse mesmo fato estard ao
alcance da norma de tributacao e somente em situagao de disposi¢ido expressa é
que ndo ensejara a tributagdo. Ja quanto ao ganho decorrente de avaliagao a valor
justo, nao ha davidas de que seja receita contdbil. Ademais, também atende ao
requisito da disponibilidade juridica, pois interfere no lucro liquido da empresa,
bem como na distribui¢ao de dividendos. Pontos que, a principio, deixd-lo-ia na

™ Lei n. 6.404/1976, com redacao dada pela Lei n. 10.303/2001: “Art. 197. No exercicio em que o
montante do dividendo obrigatério, calculado nos termos do estatuto ou do art. 202, ultrapassar
a parcela realizada do lucro liquido do exercicio, a assembleia-geral poderd, por proposta dos
orgaos de administragdo, destinar o excesso a constitui¢ao de reserva de lucros a realizar”.

™ Lein. 6.404/1976: “Art. 203. O disposto nos arts. 194 a 197, e 202, nao prejudicara o direito dos
acionistas preferenciais de receber os dividendos fixos ou minimos a que tenham prioridade, in-
clusive os atrasados, se cumulativos”.

% “0 legislador, ao tentar salvaguardar direitos de acionistas minoritirias preferencialistas [...],
acabou por deixar consignado na lei dispositivo que permite colocar em risco a continuidade da
propria sociedade” (GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS, Ariovaldo dos; IUDICIBUS, Sérgio
de; MARTINS, Eliseu. Manual de contabilidade societdria: aplicavel a todas as sociedades de acordo
com as normas internacionais e do CPC. 3. ed. Sao Paulo: Atlas, 2020, p. 402).
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posicao de compor a base de cdlculo dos tributos sobre a renda e a receita, o que,
alids, apenas nao acontece em razao de expressa disposicao legal em contrario.

Logo, nao se paga tributos sobre o ajuste a valor justo em razao de uma isen-
¢ao, a qual configura o desenho normativo do IRPJ, CSLL, Cofins e PIS.

8. Passivo fiscal diferido

Comumente, o termo “diferimento” é empregado como sinénimo da ex-
pressao “substitui¢do tributdria para tras”, significando a “[p]ostergacao da exi-
géncia tributdria para momento ulterior do ciclo operacional [...]”7%. Entendimen-
to que nos parece, alids, adequado até porque, se o que tivermos for uma mera
postergacao do vencimento para o mesmo sujeito passivo, sera hipotese de mora-
toria, que € a passagem, no critério temporal, de um termo, uma data especifica,
para outro termo, outra data especifica, nada impedindo que também seja “[...] a
passagem de um termo, uma data especifica para pagamento, para uma condi-
¢ao, um evento incerto”””. Todavia, no estudo do imposto de renda, a questao nao
segue essa ortodoxa terminologia.

Uma vez apurado no contabil, receitas podem ser excluidas e despesas ou
custos podem ser adicionados no fiscal, todavia, nao se pode olvidar que essas
adigoes e exclusdées podem-se dar quer a titulo definitivo, quer temporariamente.
Nesse ponto, deve-se ter em conta o e-Lalur (e também o e-Lacs), o qual contém
duas partes: A e B. Na parte A, apura-se o resultado liquido ajustado para, na
sequéncia, proceder-se com a compensacdo do prejuizo fiscal; na parte B, por sua
vez, sao registrados o saldo do prejuizo fiscal, bem como os ajustes de cariter
temporario™.

Dito isto, simples perceber que o ajuste a valor justo deve ser excluido na
parte A do e-Lalur, pois ndo compde o resultado liquido ajustado em razao de
isen¢ao, mas uma pergunta mais dificil é se deve ser controlado na parte B. Tema
com consequéncias praticas, especialmente quanto a necessidade de reconheci-
mento de um passivo fiscal diferido que é, particularmente para os casos do IRP]
e da CSLL, “[..] o valor do tributo sobre o lucro devido em periodo futuro rela-

% MELO, José Eduardo Soares. Diciondrio de direito tributdrio: material e processual. Sao Paulo:
Saraiva, 2012, p. 119.

7 COSTA, Valterlei da; VALLE, Mauricio Dalri Timm do. A moratéria tributdria em tempos de
calamidade. In: MACHADO SEGUNDO, Hugo de Brito; GODOI, Marciano Seabra de; VALA-
DAO, Marcos Aurélio Pereira; BATISTA]UNIOR, Onofre Alves; ROCHA, Sergio André (coord.).
A pandemia da covid-19 no Brasil em sua dimensao financeira e tributdria. Belo Horizonte: D’Placido,
2020, p. 688.

“Na parte A é informado o resultado antes dos tributos e os ajustes (adigdes e exclusoes) para se
chegar ao resultado liguido ajustado. Apés, efetua-se a compensagao de prejuizos fiscais, chegando ao
lucro fiscal, base do imposto de renda e da CSLL. Para a parte B do Lalur sao levados somente os
prejuizos fiscais e os ajustes tempordrios, ou seja, aqueles itens que podem afetar o resultado tri-
butével de periodos seguintes” (PEGAS, Paulo Henrique. Manual de contabilidade tributdria. 9. ed.
Sdo Paulo: Atlas, 2019, p. 144).
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cionado as diferencas tempordarias tributdveis””. Se assim for, as regras contdbeis
aplicaveis sao as de que se credita a conta imposto de renda diferido, sendo que,
“[fluturamente, quando a receita ou lucro tornar-se tributavel, os valores classifi-
cados [...] serdo transferidos para a conta de Imposto de Renda a pagar [..]"%.
Todavia, no ajuste a valor justo, as coisas nao se passam assim, isto é, como diferi-
mento, pois nao ha postergacao alguma. Vejamos isso...

A principio, a receita no plano contabil decorrente de ajuste a valor justo
deveria influenciar nos tributos a pagar sobre o lucro e sobre a receita, o que pode
levar a se imaginar que haveria um diferimento desse pagamento para o momen-
to em que a mensuragdo a valor justo se concretizar em uma operagao entre par-
tes. Alias, € certo que, havendo uma negociacao envolvendo o ativo que foi men-
surado a valor justo, entdo serdao devidos os tributos consequentes dessa operacao;
todavia, isso nao significa que a obrigacao de pagar tributo tenha por lastro a
mensuracdo, como até pode dar a sensa¢io uma leitura apressada do art. 4° da
Lei n. 9.959/2000%, o qual, de toda sorte, aplica-se a “reavaliacao” e nao a “avalia-
¢ao avalor justo”. E as coisas sao assim porque a avaliagao a prego justo nao se liga
diretamente ao valor da transferéncia de ativos (podendo servir, claro, de base
para a negociacao, mas isso € outra coisa), sendo a tributagao calculada, deveras,
pelo valor da operagdo. Ou seja, o valor do tributo devido ndo tem conexao com
a avaliagao a preco justo.

Por um lado, se se imagina que nem receita hd, com o ganho decorrente da
avaliagao a valor justo compondo diretamente o patrimonio liquido sem passar
por resultado, entao ndo ha o que excluir do e-Lalur, pois desde sempre nao se
computou receita®; por outro, se se imagina que existe receita, mas que sua ex-
clusdo é tempordria, condicionada a uma realizagao do ativo, entao deve ser feito

™ Ttem 5 do Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos sobre o lucro.

80 GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS, Ariovaldo dos; IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eli-
seu. Manual de contabilidade societdria: aplicavel a todas as sociedades de acordo com as normas
internacionais e do CPC. 3. ed. Sao Paulo: Atlas, 2020, p. 359.

Lei n. 9.959, de 27-1-2000: “Art. 4° A contrapartida da reavalia¢do de quaisquer bens da pessoa
juridica somente poderd ser computada em conta de resultado ou na determinagao do lucro real
e da base de calculo da contribuicao social sobre o lucro liquido quando ocorrer a efetiva realiza-
¢ao do bem reavaliado”.

Tal hipétese, de que ndo ha exclusdo a ser feita, é aplicavel aos ajustes de avaliagao patrimonial
(AAP), os quais “[...] somente impactarao o resultado quando da realiza¢io ou liquidacdo dos
ativos ou passivos dos quais sdo originados [...]” (SANTOS, Mateus Alexandre Costa dos. Contabi-
lidade tributdria: um enfoque nos IFRS e na legislacao do IRP]. 2. ed. Sdo Paulo: Thomson Reuters
Brasil, 2023, p. 250). Todavia, nao podemos desconsiderar o entendimento daqueles que creem
“[...] viavel [...] que valores registrados em AAP sejam utilizados, quer para aumento de capital,
quer para distribui¢io aos sécios” (FAJERSZTAJN, Bruno; BIFANO, Elide. Anotagdes sobre a
natureza juridica e contabil da conta de ajuste de avaliagdo patrimonial e possiveis impactos fis-
cais. In: VETTORI, Gustavo Gongalves; PINTO, Alexandre Evaristo; SILVA, Fabio Pereira da;
MURCIA, Fernando Dal-Ri (org.). Controvérsias juridico-contdbeis. Barueri/SP: Atlas, 2023, v. 4, p.
75). Nesse caso, entdo nao ha como negar a disponibilidade juridica, a configurar receita e renda.
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o controle na parte B¥. Contudo, nenhuma das duas formas de proceder seria a
correta, pois o ganho a valor justo ja é sim receita, e se nao fosse pela isencgao,
seria tributado. Nessa linha, em uma futura transferéncia do ativo pelo mesmo
valor contabilizado como justo, entdo nao havera receita contabil, uma vez que ja
reconhecida, mas havera sim receita tributaria, sendo mister sua adi¢ao na parte
A do e-Lalur. Contudo, se a transferéncia for por valor superior, dois movimentos
devem ocorrer: o reconhecimento como receita contabil da parte a maior, o que
significa uma receita tributaria, pois nao mais se aplica a iseng¢ao, seguindo-se a
adic¢do do ganho decorrente da avaliagio a valor justo ja anteriormente contabili-
zado; se por valor inferior, contabilmente, o valor a menor deve ser revertido
como receita e, do ponto de vista tributdrio, a adicao deve-se limitar a diferenca
entre o custo histérico e o valor da transagao.

Nao ha, assim, que se controlar na parte B do e-Lalur o ajuste a valor justo
apontado em laudo, pois esse ajuste nao tem seus efeitos tributarios postergados,
ja que quando advier uma operagao com o ativo em questao, sera ela a tributada,
e nao o ajuste, o qual, em razao de dispositivo isentivo, nunca foi alcangado pela
norma de tributagao do imposto de renda, ndo havendo, portanto, que se falar
em diferimento.

8.1. Mudanca de regime de tributacao

Tratando-se de passivo fiscal diferido, a regra sempre foi a de que, em ha-
vendo mudanga de regime de apuracdo do lucro real para o presumido, deveria
ser ele adicionado a base de calculo do imposto no primeiro periodo depois da
op¢ao, e o cambio na legislagdo foi apenas no sentido de tornar tal adi¢io obriga-
toria independentemente da necessidade de qualquer controle do passivo na par-
te B do e-Lalur (atente-se que o dispositivo somente alude ao IRP], nao fazendo
referéncia a CSLL)*. Agora, tal dispositivo pode ser questionado sob o funda-
mento de que a mudanga de regime nao tem o condao de tornar renda o que nao
é renda®, mas ndo nos parece que seja um bom argumento, jd que o diferimento

% O controle na parte B do e-Lalur somente seria devido em caso de nao ser feito o controle em
subconta, nos termos da IN RFB n. 1700/2017: “Art. 89. [...]. § 5° O controle por meio de subcontas
de que trata este Capitulo dispensa o controle dos mesmos valores na Parte B do e-Lalur e do
e-Lacs”. Contudo, sem o emprego de subconta, ndo é possuir fruir da isengao, pois condicionada
(art. 13, § 3° da Lei n. 12.973/2014).

8 Lein. 9.430/1996, com redagdo dada pela Lei n. 12.973/2014: “Art. 54. A pessoa juridica que, até

0 ano-calendario anterior, houver sido tributada com base no lucro real devera adicionar a base

de calculo do imposto de renda, correspondente ao primeiro periodo de apurag¢ao no qual houver

optado pela tributagdo com base no lucro presumido ou for tributada com base no lucro arbitra-
do, os saldos dos valores cuja tributacdo havia diferido, independentemente da necessidade de
controle no livro de que trata o inciso I do caput do art. 8° do Decreto-lei n. 1.598, de 26 de de-

zembro de 1977”.

“[...] a simples mudanga de regime de tributagdo nao representa signo de renda disponivel [...]

(ANDRADE FILHO, Edmar Oliveria; PEIXOTO, Marcelo Magalhaes. IRP] e CSLL: inconstitu-

»
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¢ de algo devido, podendo estar condicionadas sua concessdao e manutencao a que
nao haja alteracdo na forma de apuracao do lucro®.

Com essa linha presente, se o ganho decorrente de ajuste a valor justo fosse
um passivo fiscal diferido, ocorrendo mudanga na forma de tributagdo, entdo se-
ria medida correta sua adigao a base de cilculo do imposto de renda, mas, con-
forme demonstrado acima, ndo se trata de um passivo diferido. Logo, inaplicavel
ao ajuste a valor justo o art. 54 da Lei n. 9.430/1996.

O pagamento do ganho resultante de ajuste a valor justo ndo esta diferido,
s6 nao ¢ devido em razao de isen¢ao. Agora, poderfamos ter mais uma exigéncia
para a concessao da isengao além do controle em subconta, qual seja, que nao
houvesse mudanga no regime de apuragao do lucro, tudo sob pena de tributacao,
mas acontece que o art. 13 da Lei n. 12.973/2014, ao tratar do tema, nao traz esse
requisito. Ha, é verdade, disposi¢ao no sentido de que a passagem do lucro pre-
sumido para o real enseja a tributagdo, mas isso apenas prima facie, pois fara jus,
igualmente, a isencdo o contribuinte que executar o controle em subconta do
ajuste”. Seja como for, a passagem do lucro real para o lucro presumido nao é
hipétese para tributagao do ganho decorrente de ajuste a valor justo por falta de
previsao legal, implicando que tal exigéncia ndo possa ser feita por meio de diplo-
mas infralegais em razio da legalidade tributaria, pois, no Brasil, “[...] a totalida-
de da matéria tributada deve vir regulada exclusivamente por lei, ou por atos com
forca de lei”®8.

cionalidades na tributagdo do ganho por ajuste ao valor justo em caso de incumprimento de
obrigacao acesséria ou por mudanca de regime de tributagdo. In: Gustavo Vettori et al. (org.).
Controvérsias juridico-contdbeis, Barueri/SP: Atlas, 2023, v. 4, p. 178).

O diferimento é do pagamento, pois ndo haveria sentido em falar-se de diferimento da tributa-
¢a0, pois ou temos a incidéncia da norma ou nao a temos e, assim, o que pode ser postergado é o
vencimento do tributo, a termo ou condi¢iao. Em vocdbulos mais técnicos, o diferimento é do
critério temporal da consequéncia da norma de tributacao e nao do critério temporal da hipéte-
se. Sobre os critérios da norma de tributacao, veja-se: COSTA, Valterlei da. Teoria trilégica do tri-
buto: um estudo normativo sobre tributacao, competéncia e lancamento. Sao Paulo: Noeses, 2024,
p- 224-234.

Lein. 12.973/2014: “Art. 16. A pessoa juridica tributada pelo lucro presumido que, em periodo de
apurag¢ao imediatamente posterior, passar a ser tributada pelo lucro real deverd incluir na base
de calculo do imposto apurado pelo lucro presumido os ganhos decorrentes de avaliagao com
base no valor justo, que fagcam parte do valor contabil, e na proporcao deste, relativos aos ativos
constantes em seu patrimoénio. § 1° A tributagao dos ganhos podera ser diferida para os periodos
de apurag¢do em que a pessoa juridica for tributada pelo lucro real, desde que observados os pro-
cedimentos e requisitos previstos no art. 13. [...]".

Assim, por ofensa a legalidade, é inconstitucional a IN RFB n. 1.700/2017 no ponto em que exige
a tributacao do ganho sequente ao ajuste a valor justo em caso de alteracao do regime de apura-
¢ao do lucro: “Art. 219. A pessoa juridica que, até o ano-calendario anterior, houver sido tributada
com base no lucro real deverd adicionar as bases de calculo do IRP] e da CSLL, correspondentes
ao 1° (primeiro) periodo de apurag¢io no qual houver optado pela tributagio com base no lucro
presumido, os saldos dos valores cuja tributagdo havia diferido, independentemente da necessi-
dade de controle na parte B do e-Lalur e do e-Lacs. Paragrafo tinico. O disposto no caput aplica-
se inclusive aos valores controlados por meio de subcontas referentes: [...] II — a avaliagao de ativos
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9. Conclusao

Com as exce¢oes de Eva e Pandora, saber mais é melhor do que saber menos
e, assim, bendito seja o tributarista que domina a ciéncia contdbil. Todavia, as
questdes que analisamos sdo outras, quais sejam, quando um tributarista repre-
senta ser alguém das ciéncias contabeis, o que é um mal menor, ja que caricato,
ou quando realmente atua como tal, o que é mais grave, pois olvida toda a tradi-
¢ao em que foi formado, renegando os paradigmas do direito tributario. Assim,
causa-nos estranheza que na boca de tributaristas estejam frases como “os efeitos
contabeis foram neutralizados para fins de tributagao”, se essas palavras nao vie-
rem acompanhadas de outras explicacoes, pois, com efeito, nessa hipétese ou es-
taremos diante de um arremedo, uma simulagio, um idioleto, ou de alguém que
se mudou dos campos da ciéncia do direito tributdrio para as plagas das ciéncias
contabeis.

“Neutralizar os efeitos contdbeis no plano da tributa¢ao” é tema que deve ser
explicado segundo os canones do direito tributario para que seja a obra de tribu-
tarista. Todavia, nao se desconhece que seja uma dificil missao assim proceder, ja
que ha muitas situagoes distintas que podem ser postas debaixo desse guarda-
chuvas que € o termo “neutralidade”. Com isso em conta, neste artigo fizemos um
recorte: restringimo-nos aos casos em que o ajuste a valor justo de ativo € positivo
em relacdo a seu custo histérico, resultando em ganhos. E entdo, em vez de dis-
corrermos sobre a questdo em termos contabeis, empregamos vernaculos conhe-
cidos por todos os tributaristas, quais sejam, “isencao” e “nao incidéncia”. Nessa
linha, reconhecido que o ajuste a valor justo resulta em receita contabil, por que,
mesmo assim, nao haveria a obrigagao de pagar tributo sobre essa receita e, na
sequéncia, sobre o lucro dela decorrente? Nossa posi¢do, postas as coisas as claras,
é por causa de uma isengao.

De pronto, buscamos demonstrar que a distin¢io entre isengao ou nao inci-
déncia ndo configura mero exercicio de academicismo, um embate por filigranas,
e sim tema que implica consequéncia praticas e diretas. Por um lado, os disposi-
tivos isencionais atuam junto com outros para formar o suporte da norma de tri-
butacao, significando que, sem tais dispositivos, a obrigagao de pagar tributo terd
outra configuragao; por outro, a ndo incidéncia envolve a competéncia para tribu-
tar, bem como o ambito da norma de tributagdo posta, e, assim, qualquer dispo-
si¢do sobre a ndo incidéncia, por mais que tenha efeitos pragmaticos, reforcando
condutas ja devidas, no plano sinttico é redundante. Consequentemente, se o
ajuste a valor justo, uma vez considerado receita contabil, nao puder ser tributado
em razao de isengdo, logo a revogacao de dispositivos que o mantém a margem da
tributagio gera uma obriga¢ao, mas se nao for tributado por ser um caso de nao

ou passivos com base no valor justo de que tratam os arts. 97 a 101”7 (SCHOUERI, Luis Eduardo.
Direito tributdrio. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2016, p. 305).
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incidéncia, entdo, do ponto de vista tributario, a revogacao nao ensejara efeitos
obrigacionais. Em mesma linha, sendo isengao, é possivel condicionar o nao pa-
gamento de tributo ao cumprimento de obrigagoes acessorias, ja que podem ser
estabelecidos requisitos para sua concessao; sé que, sendo nao incidéncia, incabi-
vel qualquer exigéncia.

Agora, nossa posi¢ao € no sentido de que o ajuste a valor justo de um ativo,
quando positivo em comparag¢iao com o preco historico, fica baixo isengao, ndo se
enquadrando como caso de nao incidéncia. Isso porque as receitas contabeis, ao
menos a principio, estariam no campo da tributagao e, assim, dariam azo a tribu-
tacao da receita e do lucro. Todavia, nao desconhecemos que é possivel objetar
que apenas havera tributa¢io se a receita e o lucro dela decorrente estiverem
disponiveis. Afinal, é certo que a receita em questao e seu correspondente lucro
ainda nao estdo no caixa da empresa, o que significa que nao ha disponibilidade
econdmica, mas isso nao quer dizer que nio estejam disponiveis juridicamente, ja
que o ajuste do ativo, como produto da mensuragao a valor justo, pode estar dis-
ponivel das mais variadas formas, que vao desde a melhora no indice de alavan-
cagem financeira para capitagdes mais robustas e com menos interesses, até sua
constri¢ao como garantia em empréstimos diretos. Mas o ponto que nos interessa
destacar neste artigo é que o ajuste do ativo a valor justo ndo sé6 pode como deve
ser distribuido, pois faz parte do cdlculo para os dividendos minimos obrigato-
rios, exceto na hipétese de deliberagao em contrario em assembleia-geral, sendo,
ademais, obrigatdrio para a determinagao de pagamento de dividendos fixos por
agoes preferenciais, os quais nem por assembleia-geral podem ser dispensados.

Alias, por entendermos que o ajuste a valor justo de ativos nao é tributado
em razdo de isencdo, afastamos que seja o caso de diferimento, uma vez que nao
ha qualquer posterga¢io de pagamento de tributo. Com efeito, em se concreti-
zando no futuro uma operagao com o ativo em questao, € essa operacao que serd
tida em conta para a apuragao dos tributos devidos e ndo qualquer ajuste a valor
justo feito no passado. Este, em verdade, ¢ irrelevante para tal fim. Logo, espe-
cialmente para o caso da tributa¢iao do IRP], bastard a exclusio na parte A do
e-Lalur, sem a necessidade de controle na parte B. Ademais, por também nao ser
o caso de passivo diferido, a mudanga na forma de apuragio do lucro da empresa
nao ensejara nenhuma obrigagao tributaria.

Por fim, se perguntarem a este autor se seria bom que se pagasse tributo
sobre a renda e sobre o lucro em razio de um ajuste positivo de ativo a prego jus-
to, certamente a resposta serd um nao, mas isso nao muda a forma de compreen-
der a questao do ponto de vista juridico: em face de uma isen¢ao, e nao de uma
nao incidéncia, é que nao ha a obrigagao tributaria. Dito isto, podemos concluir
que, da mesma forma que o tributarista ndo deve ficar a reboque das ciéncias
contdbeis, também nao deve promover seus entendimentos tendo por lastro con-
sideragoes economicas, pensando naquilo que seria o melhor para a atividade
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empresarial. No fundo, tudo é uma questao de dar a César o que é de César e ao
tributarista o que é do tributarista®.
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