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Resumo

Pode-se imputar a realiza¢do o status de um dos mais estaveis atributos do
imposto de renda. Ele demarca o momento em que se tem por ocorrido, para
fins tributarios, o acréscimo patrimonial. Ao longo dos anos, especialmente
no estrangeiro, ganharam forca os estudos que sustentam o cardter instru-
mental da realizacdo. Em linhas gerais, a presenga constante da realiza¢io na
legislagao do imposto de renda teria origem nos entraves de natureza pratica
que impediriam a tributagao da renda de acordo com oscilagdes de valor, tais
como liquidez e problemas de avaliacdo. Nesse sentido, haveria uma tensio
constante entre a necessidade (pratica) da realizacao e a necessidade (mate-
rial) de sua superagao. Nos tempos atuais, nota-se o agravamento dessa ten-
sao. A pretensa superacdo dos entraves praticos, somada a busca por bases de
tributacido mais abrangentes, faz renascer os questionamentos acerca da (im)
pertinéncia da realiza¢io como atributo da renda. E sobre o momento atual
desse debate e da necessidade de que a base de calculo do imposto de renda
tenha por referéncia critérios juridicos que se debruca o presente ensaio.
Palavras-chave: imposto de renda, base de calculo, realiza¢do, acréscimo pa-
trimonial.

Abstract

Realization can be regarded as one of the most stable attributes of income
tax. It represents the moment when, for tax purposes, an increase in wealth
is deemed to have occurred. Over the years, especially abroad, studies advo-
cating for the instrumental nature of realization have gained in importance.
In general terms, the persistent presence of realization in income tax legisla-
tion would have its origin in practical obstacles that would prevent the taxa-
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tion of income according to value fluctuations, such as liquidity and valuation
challenges. In this regard, there is a constant tension between the (practical)
necessity of realization and the (material) need to overcome it. In current ti-
mes, this tension has intensified. The alleged resolution of practical obsta-
cles, coupled with the pursuit of broader tax bases, has reignited debates
about the (in)appropriateness of realization as an attribute of income. This
essay examines the current state of this debate and the necessity of groun-
ding the income tax base on legal criteria.

Keywords: income tax, tax base, realization, wealth increase.

Proémio

No que diz respeito a tematica da tributa¢ao da renda, sao muitos os traba-
lhos doutrinarios que avaliam os atributos necessarios a defini¢io do que seria
renda sob uma perspectiva juridica. A esse propésito, é possivel assumir uma
premissa comum, ja convalidada pelo Supremo Tribunal Federal (STF) em dife-
rentes ocasioes: a ideia de que renda pressupde acréscimo patrimonial.

A despeito do consenso existente em torno dessa abordagem (renda como
medida de riqueza nova, ¢.e.), uma importante controvérsia continua dizendo res-
peito ao momento em que o incremento de valor deve ser considerado incorpora-
do ao patrimoénio de seu titular. Em resumo, tratar a renda juridica como repre-
sentativa da existéncia de riqueza nova ¢é basilar. Entretanto, tal concepgao nao
determina, por si s6, a partir de quando se verificaria o acréscimo de valor con-
dizente com a efetiva aquisi¢ao de renda passivel de tributagao.

Nesse ponto, a discussao resvala na necessidade de a realizagao (compreen-
dida como o vinculo existente entre a incidéncia do tributo e a ocorréncia de uma
transacao)' figurar como um elemento definidor dessa materialidade em sentido
juridico-tributrio. De um lado, a concep¢ao de que haveria um momento em que
o aumento do patrimoénio se transformaria em renda, o que estaria associado a
ocorréncia de um negécio juridico representativo da existéncia de prego. De ou-
tro lado, a ideia de que bastaria a valorizagao dos elementos integrantes do patri-
monio para que se pudesse falar de renda. Nessa hipétese, a realizagdo deveria
ser tratada como um elemento apenas acidental.

E preciso reconhecer que a segunda corrente goza de enorme prestigio no
exterior. Sdo muitos os trabalhos no sentido de que a realizagdo representaria
uma distor¢cao normativa a tributacao da riqueza efetivamente auferida, justa-
mente por impedir a captura do acréscimo em seu sentido mais puro?. Assim, a
realizagdo configuraria uma espécie de diferimento na tributa¢io da renda, de

! KALDOR, Nicholas. An expenditure tax. London: Routledge, 1955, p. 38.

2 ANDREWS, William D. The Achilles heel of the comprehensive income tax. In: WALKER, Char-
les E.; BLOOMFIELD, Mark A. (ed.). New directions in federal tax policy for the 1980s. Cambridge,
MA: Ballinger, 1983.

MOREIRA, André Mendes; FONSECA, Fernando Daniel de Moura. O (Sempre) Atual Debate
em Torno da Realizacao da Renda.
Revista Direito Tributario Atual v. 59. ano 43. p. 56-75. Sao Paulo: IBDT, 1° quadrimestre 2025.



58 REVISTA DIREITO TRIBUTARIO ATUAL v. 59

tal sorte que o seu abandono deveria ser um objetivo do legislador, em homena-
gem ao principio da capacidade contributiva. A propésito, a constante presenca
da realizagdo nas diversas legislagdes do imposto de renda ao redor do mundo
encontraria fundamento de validade tinico em aspectos de natureza pratica, ou
seja, no sentido da impossibilidade da ado¢do de um modelo ideal.

A premissa final do paragrafo anterior configura ameaga constante a pre-
senca da realizagdo. A evolugao da realidade, representada pelo: () aprimora-
mento das técnicas de avaliagao/precificacao de ativos, (i7) aumento da confiabili-
dade e da liquidez dos mercados financeiro e de capitais, (i) crescimento em
importancia do papel desempenhado por investidores institucionais, (iv) desen-
volvimento de um padrdo contdbil de vocagao internacional, orientado a tutela
desse investidor, (v) crescimento na busca por uma base mais abrangente de tribu-
tagao das riquezas, especialmente aquelas oriundas de grandes corporagoes entre
outros, mantém acesos os debates acerca de um abrandamento do primado da
realizagao.

No Brasil, as discussoes em torno da realizagdo parecem estar mais presen-
tes nos julgamentos de casos concretos, a despeito da existéncia de relevantes
trabalhos académicos sobre o tema®. Pode-se citar, a propdsito, as situagoes que
envolvem a tributagao de valores depositados em Escrow accounts, permutas imo-
bilidrias, stock option plans etc. Para além delas, situagdes limitrofes acabam por
desafiar a propria defini¢ao de realizagao (ou a sua aplicacao), como nas opera-
¢oes de incorporagao de agoes, cuja tributagao acaba sendo defendida até mesmo
por autores que percebem a realiza¢ao como sendo uma decorréncia da necessi-
dade de disponibilidade da renda*.

Em resumo, seja por influéncia do contexto global atual ou de casos especi-
ficos levados aos nossos tribunais, vislumbra-se que as discussoes acerca da rela-
¢ao entre renda e realizacio tendem a encontrar terreno fértil no Brasil. Por esse
motivo, continuarao relevantes e atuais os trabalhos que busquem atribuir a devi-
da juridicidade ao principio da realizagao, especialmente ao pressuposto da rigi-
dez com que as diferentes manifestagbes de capacidade contributiva foram regu-
ladas pela CF/1988. Por conta disso, € preciso parcimoénia na utilizagao de doutri-
na estrangeira, justamente em razio das especificidades inerentes ao ordenamen-
to juridico brasileiro.

Em vista do exposto, tem-se que o propésito do presente ensaio é delimitar
a dimensao da relagdo existente entre renda e realizacao no ordenamento juridi-

* POLIZELLI, Victor Borges. O principio da realizagdo da renda: reconhecimento de receitas e des-

pesas para fins do IRP]. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2012.

' SCHOUERLI, Luis Eduardo; ANDRADE JR., Luiz Carlos de. Incorporacao de a¢oes: natureza
societaria e efeitos tributarios. Revista Dialética de Direito Tributdrio n. 200. Sao Paulo: Dialética,
2012, p. 40-72.
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co brasileiro. De forma mais simples, trata-se de uma relacao necessaria ou ape-
nas contingente? Como qualificar a existéncia de uma transa¢ao como represen-
tativa da ocorréncia de realizacio? Por fim, a evolugiao da realidade teria tornado
a realizagdo uma espécie de atributo anacrénico do imposto de renda?

1. A realizacao: justificativas e criticas

Basta uma rdpida incursdo pela doutrina brasileira para que seja possivel
identificar o peso atribuido a realiza¢do, geralmente tratada como um elemento
do proprio conceito juridico de renda. Na visao de Roberto Quiroga®, por exem-
plo, a realizagao evitaria que a tributagdo da renda avangasse sobre esperangas,
anseios e expectativas. Em sentido semelhante, Humberto Avila® sustenta que a
realiza¢cdo marcaria o momento a partir do qual o imposto de renda se distancia-
ria de riquezas meramente provaveis. De forma enfética, Ricardo Mariz’” afirma
que a realizagio seria um atributo inerente ao fato gerador do imposto de renda.

Ao pressuposto da realizacao como elemento integrante da defini¢ao de ren-
da para fins tributdrios, a doutrina nacional costuma atreld-la a ocorréncia de
uma transagao. Em tempos mais distantes, o que nao retira a pertinéncia de suas
colocagoes, Bulhoes Pedreira® defendia que a incidéncia do imposto de forma
desvinculada de um negdcio juridico levaria a tributagao da avaliagdo de um es-
toque de capital. Em acepgao proxima, Brandao Machado? sustentava a necessi-
dade de ocorréncia de um negécio juridico com efeitos efetivamente produzidos.
De forma um pouco mais dogmatica, Victor Polizelli" esclarece que a legislagao
brasileira teria como referéncia uma operagdo de troca no mercado, situacdo que
evidenciaria a existéncia de certeza acerca da ocorréncia do rendimento.

A despeito de as posi¢bes acima convergirem no sentido da relevancia da
realiza¢do para a cobranca do imposto de renda, parece ser possivel promover
uma distingio entre elas. E verdade que a realizagio, por se reportar a uma ope-

> MOSQUERA, Roberto Quiroga. Renda e proventos de qualquer natureza. O imposto e o conceito cons-

titucional. Sao Paulo: Dialética, 1996, p. 110-111.

AVILA, Humberto. Conceito de renda e compensagao de prejuizos fiscais. Sao Paulo: Malheiros, 2011,

p- 24.

OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Disponibilidade econémica de rendas e proventos, principio da

realizacdo da renda e principio da capacidade contributiva. In: MARTINS, Ives Gandra da Silva;

PASIN, Joao Bosco Coelho. Direito tributdrio contemporaneo: estudos em homenagem ao Prof. Lu-

ciano da Silva Amaro. Sao Paulo: Saraiva, 2012, p. 285.

8 PEDREIRA, José Luiz Bulhées. Imposto sobre a Renda — pessoas juridicas. Rio de Janeiro: Justec,
1971. v. 1, item 2.11, p. 20.

9 MACHADO, Brandao. Breve exame critico do art. 43 do CTN. In: MARTINS, Ives Gandra da

Silva (coord.). Estudos sobre o Imposto de Renda (em meméria de Henry Tilbery). Sao Paulo: Resenha

Tributéria, 1994, p. 114.

POLIZELLI, Victor Borges. O principio da realizagio da renda: reconhecimento de receitas e des-

pesas para fins do IRP]. Sao Paulo: Quartier Latin, 2012, p. 31.
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ragao de troca ocorrida no mercado, evita que o imposto incida sobre expectati-
vas. Justamente por isso, inexistiria tributo sobre mera probabilidade de riqueza
nova. No entanto, reconhecer o papel desempenhado pela realizagio (o de evitar
que a renda incida sobre acréscimos de valor nao definitivos) ndo parece obrigar
a sua consideragao como algo que seja insito a defini¢io de renda. Afinal, se o
ntcleo do conceito de renda é a existéncia de acréscimo patrimonial, ndo neces-
sariamente a sua ocorréncia precisaria depender de uma transagao, embora isso
seja altamente recomendavel.

Um exemplo talvez ajude na compreensdo. Na tentativa de se obter uma
base de calculo do imposto de renda mais proxima da realidade, poderia o legis-
lador considerar como elemento definidor do acréscimo patrimonial de um con-
tribuinte a comparagao entre o valor venal de iméveis por ele detidos no interva-
lo de um ano? Na hipdtese de a resposta ser negativa, em razio da precariedade
desse acréscimo, ndo se estaria questionando a prépria possibilidade de o impos-
to sobre propriedade adotar como referéncia o valor venal do bem? Esse valor nao
estaria igualmente baseado em uma presungaor Qual seria o impedimento para
que ela fosse transportada para a legislagio do imposto de renda?

Os questionamentos acima pretendem langar algumas provocagoes. A pre-
cariedade do acréscimo de valor impede ou desaconselha a sua utilizagdo para
fins de tributagao da renda? Dito de outro modo, a realizacdo é elemento ineren-
te a propria presenga de renda ou apenas garantidor de maior qualidade na con-
formacao de sua base de calculo? A auséncia de realizacdo tornaria a exigéncia
inconstitucional? Renda nao realizada € renda indisponivel? As respostas a esses
questionamentos podem variar a depender da configuragao do sistema tributario
de cada pais? Qual seria a resposta sob a perspectiva brasileira?

Todas essas perguntas parecem justificar o porqué de a realizagio ser objeto
de tantas criticas no estrangeiro. Pode ser considerada majoritaria a corrente de
pensamento que sustenta a natureza contingente da realizacdo na defini¢ao do
fato gerador do imposto de renda, ao contrdrio da realidade brasileira. Basica-
mente, argumenta-se que o estabelecimento de um vinculo necessario entre a
ocorréncia de renda e uma operagao de troca no mercado deixaria ao arbitrio do
contribuinte, em determinadas situagoes, a decisao sobre quando pagar o tributo.
Disso nao decorreria a necessidade de um abandono completo da realiza¢ao, mas
apenas a superagao de um dogma (o da necessidade da realizagao) que teria ori-
gem no préprio surgimento do imposto de renda'.

E preciso realgar — e isso sera relevante na sequéncia do trabalho — que po-
sicoes nesse sentido costumam ndo atribuir muita relevancia a diferenca entre

""" TAVARES, Tomas Cantista. IRC ¢ contabilidade. Da realizagio ao justo valor. Coimbra: Almedina,
2011.
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patriménio e renda. Ao pressuposto de que todos os tributos, em certa medida,
incidem sobre a renda em suas diversas acepcoes, eventual distingdo conceitual
em sentido forte seria irrelevante. Dito de outro modo, se renda é uma medida de
acréscimo patrimonial, nada impediria que fosse considerada a diferenga positiva
de valor atribuida a um estoque de capital. Nao existiria, portanto, uma diferenca
fundamental entre renda e patrimoénio.

Reforcariam esses argumentos o fato de que a presencga da realizagao impo-
ria uma distancia entre a base de calculo do imposto de renda e os mais adequa-
dos critérios de mensuracao do acréscimo patrimonial. Essa afirmagao adotaria
como referéncia o que se poderia chamar de conceito fundamental de renda, cons-
truido a partir das obras de Schanz, Haig e Simons (SHS)". De acordo com esse
conceito, renda seria uma situacao de fato derivada da constatacao de aumento no
valor dos ativos em um determinado intervalo de tempo. Ou seja, a sua caracteri-
zagao nao dependeria da ocorréncia de uma transagao.

Aponta a doutrina estrangeira, no entanto, que a essa visio de renda como
acréscimo de valor dos elementos de um patrimonio nao se seguiu a implementa-
¢ao de um modelo de tributagiao que conseguisse capturar tais ganhos. Sio recor-
rentes as opinides no sentido de que imperativos de ordem pratica teriam sido
responsaveis pela consagracio de um sistema alicer¢ado na realiza¢ao®. Uma vez
mais, depreende-se dessas colocagdes que a realizagdo nao representaria um atri-
buto do conceito juridico de renda, mas apenas um mal necessario, diante da
impossibilidade pratica (e momentinea) de tributacao dos acréscimos de valor'.
Em outros termos, a realizacao deveria ser considerada um elemento acessorio,
mas nao constitutivo da renda®.

A relevancia dessa discussao teve contornos praticos verificaveis ja nas pri-
meiras décadas do século passado. Em um primeiro momento, em sentido diame-
tralmente oposto ao que pode ser considerado hoje o entendimento predominan-
te, a Suprema Corte dos EUA decidiu pela impossibilidade da ocorréncia de ren-
da sem realizacio, o que elevou essa regra ao status de norma constitucional'.
Trata-se do conhecido caso Eisner v. Macomber, julgado em 1920 e cuja linha de

HOLMES, Kevin. The concept of income: a multi-disciplinary analysis. Amsterdam: IBFD Publica-
tions BV, 2000, p. 35 (Doctoral series, 1).
DELMOTTE, Charles. The right to autonomy as a moral foundation for the realization principle
in income taxation. In: BHANDARI, Monica (ed.). Philosophical foundations of tax law. Oxford:
Oxford University Press, 2017, cap. 12, p. 2.811.
LAND, Stephen B. Defeating deferral: a proposal for retrospective taxation. Tax Law Review v. 52.
New York, 1996, p. 65-73.
5 TAVARES, Tomas Cantista. IRC ¢ contabilidade. Da realizagio ao justo valor. Coimbra: Almedina,
2011, p. 28.
TAVARES, Tomas Cantista. IRC e contabilidade. Da realizagdo ao justo valor. Coimbra: Almedina,
2011, p. 105.
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raciocinio em muito se assemelha a posi¢ao da doutrina brasileira. No entanto, é
dominante na literatura norte-americana o entendimento no sentido da supera-
¢ao desse precedente em julgados posteriores, como Bruun v. Helvering (1940) e
Glenshaw Glass v. Commissioner (1955)"7. Ambos teriam justamente tratado a reali-
zacao como uma regra de conveniéncia administrativa a ser livremente manejada
pelo legislador, afastando, por conseguinte, a sua ineréncia a defini¢do juridica
de renda.

O cendrio exposto acima indica, portanto, a existéncia de uma justificativa
meramente convencional para a realiza¢do. A sua recorrente presenca na legisla-
¢ao do imposto de renda ao redor do mundo nao se justificaria por razoes concei-
tuais, mas apenas por imperativos de natureza pratica. Em termos mais concre-
tos, dois seriam os principais entraves a tributagdo do rendimento enquanto
acréscimo de valor: (@) problemas de liquidez; e (b) dificuldades na avaliagao de
ativos e passivos.

O primeiro decorreria do fato de que acréscimos de valor desvinculados de
uma transa¢ao nao geram os meios necessiarios ao pagamento do imposto. No
extremo, o contribuinte se veria obrigado a alienar o bem valorizado com a fina-
lidade exclusiva de satisfazer a obrigagao tributdria. Como consequéncia légica
disso, a incidéncia do imposto acabaria por distorcer a realidade econémica ao
induzir comportamentos que nao seriam naturalmente adotados pelo individuo.
O segundo problema encontraria fundamento nas dificuldades intrinsecas a ava-
liacao de todos os ativos, o que tornaria inexequivel um modelo de tributagao
integralmente fundado no acréscimo de valor'®. Novamente, essas seriam ques-
toes de (in)conveniéncia administrativa, jamais associadas ao nacleo duro do con-
ceito juridico de renda.

Deflui-se do pardagrafo anterior que a superagao dos referidos entraves, ainda
que de modo parcial, representaria uma espécie de limite material a adocao da
realizagdo como regra para a incidéncia do imposto de renda. Nesse contexto,
caberia apenas ao legislador ponderar acerca da pertinéncia de sua adogao. Para
tanto, deveria levar em consideragio o distanciamento entre essa técnica de tribu-
tacdo e o conceito fundamental de renda, tendo em vista tratar-se a realizacio de
uma espécie de desvio da capacidade contributiva, verdadeiro modelo second-best".

Seria possivel adicionar os argumentos acima a convic¢ao de que a exigéncia
da realizagdo levaria a algumas distor¢des relevantes, especialmente no longo

7 ROEHNER, Edward T.; ROEHNER, Sheila M. Realization: administrative convenience or cons-
titutional requirement? Tax Law Review v. 8, 1953, p. 173-200, p. 173-174.

SCHENK, Deborah H. An efficiency approach to reforming a realization-based tax. Tax Law
Review v. 57, 2004, p. 503-548.

SHAVIRO, Daniel N. An efficiency analysis of realization and recognition rules under the federal
income tax. Tax Law Review v. 48, 1992, p. 1-68, p. 5-7.
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prazo. Como decorréncia do tempo transcorrido entre a ocorréncia do rendimen-
to (acréscimo de valor) e a sua tributacao (realizagio), por exemplo, ter-se-ia confi-
gurada uma redugao da aliquota efetiva do imposto?”. Ainda como resultado desse
descolamento temporal, contribuintes em idéntica situacido patrimonial seriam
tributados de forma distinta, a depender de sua opcao individual de possuir ativos
abarcados pelo diferimento, o que violaria o principio da igualdade em suas di-
mensdes vertical e horizontal, contribuindo para a regressividade do sistema?'.

Para além das consequéncias acima mencionadas, a realizacao também teria
o efeito de distorcer decisoes de investimento, direcionando a escolha dos contri-
buintes no sentido da alocagao de recursos em ativos sujeitos a realizacdo e deses-
timulando a alienacao de ativos valorizados (efeito lock-in)*. Nesse sentido, uma
das principais vantagens proporcionadas aos contribuintes seria a possibilidade
de aumentar o retorno sobre os seus investimentos, dado que o valor devido a ti-
tulo de imposto poderia ser reinvestido, como em uma espécie de empréstimo
governamental sem juros®. Ademais, a realizagao acabaria afetando nao apenas
a decisio inicial de investir como também a de realocagao de determinados inves-
timentos®*, contrariando o ideal de eficiéncia da norma tributdria®. Finalmente,
a exigéncia de realizagao teria o conddo de estimular a estruturagao de operagoes
abusivas?®.

De acordo com essa visdo, e ao contrario do que a doutrina nacional apre-
goa, a realizagdo nao deve ser considerada como sendo o elemento distintivo en-
tre a tributagdo do patrimonio e da renda. A bem da verdade, ela seria apenas um
mecanismo capaz de conferir maior confiabilidade, meramente circunstancial, a
incidéncia do imposto e que deveria ser afastado sempre que os entraves praticos
a tributagio do acréscimo de valor forem superados?’. E justamente acerca da
superacao dos referidos obstdculos que se ocupa o topico seguinte.

2 KALDOR, Nicholas. An expenditure tax. London: Routledge, 1955, p. 14.

# LOUIE, Mark L. Realizing appreciation without sale: accrual taxation of capital gains on marke-
table securities. Stanford Law Review v. 34, n. 4, 1982, p. 857-876, p. 4.

2 BROWN, Fred B. “Complete” accrual taxation. San Diego Law Review v. 33, n. 4, 1996, p. 1.559-
1.680, p. 1.569-1.570.

# KORNHAUSER, Marjorie E. The story of Macomber: the continuing legacy of realization. In:
CARON, Paul (ed.). Tax stories. 2. ed. New York: West Academic, 2009, cap. 3, p. 94-98 (Law Sto-
ries).

2t KWALL, Jeffrey L. When should asset appreciation be taxed? The case for a disposition standard
of realization. Indiana Law Journal v. 86, 2011, p. 77-117, p. 94.
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2. As atuais ameacas a realizacao

Como mencionado, apesar de a discussao em torno da (des)necessidade de
realizacdo para a tributagao da renda nao ser nova, o assunto vem ganhando novo
félego nas tltimas décadas, em razao de alguns fatores que merecem destaque. O
principal deles seria a presenca de um inegével desconforto causado por uma
tributagao do capital cada vez menos eficiente, principalmente quando compara-
da a incidéncia sobre o trabalho, o que tem acontecido em nivel mundial e gerado
um aumento da pressao por reforma estruturais do sistema tributario®.

Atrelada a questao da justiga fiscal, ha uma preocupagio com a instituigao
de um tributo destinado a onerar fortunas. Como os grandes patrimoénios costu-
mam ser compostos por ativos que tendem a sofrer valorizacao ao longo do tem-
po, cujo efeito normalmente nao é tributado enquanto nao ocorrida uma opera-
¢ao de troca no mercado, a realizagao passa a ser vista como um obstaculo a tri-
butacdo de uma riqueza que ja estaria efetivamente a disposi¢io desses contri-
buintes, que poderiam realiza-la no momento que melhor lhes conviesse.

Esses dois argumentos estdo vinculados a uma questao de politica fiscal que
nada tem de original. A novidade, contudo, residiria em uma suposta modifica-
¢ao da realidade econdémica e negocial, especialmente em termos de um mercado
de capitais cada vez mais desenvolvido, cujo efeito seria o de retirar do acréscimo
de valor grande parte de sua aparente incerteza, transformando-o em um poder
econdmico novo, efetivamente disponivel para o contribuinte®. Desse modo, os
rendimentos decorrentes da valoriza¢ao de ativos deveriam ser considerados real-
mente aptos para consumo, dada a liquidez cada vez maior dos mercados finan-
ceiro e de capitais. Em suma, teria havido uma alteracao do que verdadeiramente
se entende por renda.

E nesse contexto que ganham forga as propostas de tributacio baseadas nos
valores de mercado de determinados ativos, especialmente sedutoras em um con-
texto de desigualdade econdmica e social crescente, uma vez que essa nova renda,
a ser objeto de tributagao, poderia ser encontrada no patriménio da minoria mais
rica da populagdo. Esse universo reduzido de contribuintes deveria ser responsa-
vel por suportar uma carga tributaria mais elevada, nao apenas em termos pro-
porcionais, mas também em termos progressivos, o que seria decorréncia do
principio da solidariedade.

Em termos concretos, passam a ser discutidas propostas que pretendem a
tributagido anual da valorizagao de alguns ativos, quando titularizados acima de
um certo montante e desde que estejam relacionados a contribuintes com um
patriménio que supere um determinado patamar a ser estabelecido pelo legisla-

# MCCAFFERY, Edward J. Income tax law. Oxford: Oxford University Press, 2012, p. xviii.
2 TAVARES, Tomas Cantista. IRC e contabilidade. Da realizagdo ao justo valor. Coimbra: Almedina,
2011, p. 98.
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dor. A incidéncia funcionaria como que baseada na fic¢ao de que os ativos em
questdo foram alienados a mercado e recomprados no mesmo ato pelo seu titular,
tudo isso no momento da ocorréncia anual do fato gerador do imposto de ren-
da®. Ou seja, modula-se a realiza¢do para certos ativos e contribuintes em busca
de um sistema progressivo de marcagio a mercado.

Todos esses argumentos seriam igualmente aplicaveis as pessoas juridicas,
visto que a contabilidade cada vez mais passa a descolar o seu registro do custo
histérico, em busca de demonstragoes financeiras mais alinhadas a realidade eco-
nomica, muito com base no conceito de valor justo. Essa mudanca de paradigma
da contabilidade seria capaz de aproximar as demonstragoes financeiras do real
valor econdémico do patrimoénio da entidade®. Nao obstante, a busca pelo valor
presente dos fluxos de caixa futuros gera um natural distanciamento da realiza-
¢do, que deixa de ser o tinico parametro para o reconhecimento de receitas. £ que
a contabilidade se desloca de uma visao pura acerca do passado e projeta-se na
predicdo do valor presente do futuro. Na visdo de Tavares, a crescente presenga
do valor justo nas demonstragdes financeiras poderia vir a representar uma espé-
cie de libertacdo do dogma da realizacdo também para fins tributarios, o que
somente seria possivel em virtude de seu cardter meramente convencional®?.

Dito isso, a questdo poderia ser colocada da seguinte forma: se o valor de
justo/mercado pode ser mensurado com seguranga; se ele representa a referéncia
mais adequada acerca do valor de um patrimoénio; se ele serve de base para que
transacoes ocorram em um mercado financeiro altamente organizado e dotado
de liquidez; se com base nele lucros e bonus sao pagos; entdo, qual seria o verda-
deiro problema de que esse acréscimo de valor pudesse compor a base de cdlculo
do imposto de renda?

Na visdo dessa corrente de pensamento, a resposta poderia ser: se nao ha
qualquer impedimento do ponto de vista conceitual; se a Ginica barreira a essa
tributacdo é a exigéncia normativa de realizagao, cujos obsticulos vém sendo su-
perados de forma gradativa; entdo, na exata medida em que for possivel, do pon-
to de vista pratico, afastar a realizagao, caberia ao legislador fazé-lo, com o obje-
tivo de aproximar o fato gerador do imposto ao conceito SHS de renda.

Essa conclusio é justamente a obtida por Miller®, que constréi o seu racioci-
nio com base em uma particular visao acerca do contexto histérico em que teria

30 MILLER, David S. Toward an economic model for the taxation of derivatives and other financial

instruments. Harvard Business Law Review Online v. 3, 2013, p. 108-119.

FONSECA, Fernando Daniel de Moura. Imposto sobre a Renda: uma proposta de dialogo com a
contabilidade. Belo Horizonte: Forum, 2018.

* TAVARES, Tomads Cantista. IRC e contabilidade. Da realizag¢ao ao justo valor. Coimbra: Almedina,
2011, p. 54.

MILLER, David S. Toward an economic model for the taxation of derivatives and other financial
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surgido a realizagao. O autor norte-americano sustenta que a regra da tributagio
baseada na ocorréncia de transagoes teria despontado em um momento marcado
pela existéncia de um mercado de capitais ainda incipiente, fortemente caracteri-
zado pela iliquidez e pela volatilidade. Ainda de acordo com a sua visao, o concei-
to de custo do dinheiro no tempo era pouco entendido, os contratos de opgao nao
eram precificados e a defini¢gao em torno de um conceito econémico de renda
ainda se mostrava distante. Nesse cenario, a realizacio realmente se mostrava a
via mais segura, embora dissociada do conceito fundamental de renda.

Dados esses fundamentos, o sistema tributario gravitava ao redor do dinhei-
ro, funcionando a realizagdo um elemento de importancia nuclear. Nesse cenario
especifico, de fato, a renda somente poderia ser considerada auferida quando
representada por uma transa¢ao, momento em que se transformaria em moeda e
eliminaria os riscos mencionados. Kornhauser* faz apontamentos semelhantes,
afirmando que em periodos pretéritos predominava a concepg¢ao de que enquan-
to o dinheiro estivesse aplicado em um ativo haveria um elemento de risco a ser
considerado, retirando a certeza quanto a existéncia da renda e o seu verdadeiro
montante. Veja-se que, na visao dos citados autores, a realizagao teria surgido em
um contexto especifico bastante diverso do atual, o que deveria justificar uma
interpreta¢do da regra mais compativel com essa nova realidade.

A doutrina também recorre a exemplos diversos para explicar essa situagao.
O caso da abertura de capital do Facebook é utilizado com bastante frequéncia em
artigos académicos e também jornalisticos. Argumenta-se que, mesmo que Mark
Zuckerberg tenha optado por manter a propriedade de grande parte das acbes
por ele detidas por ocasido da oferta publica de a¢oes da companhia, o que o
transformou em um dos homens mais ricos do planeta, nada foi pago a titulo de
imposto de renda em relacdo ao acréscimo de valor apurado, tendo em vista a sua
decisdao de nao realizar o ganho obtido™.

Em resumo, observa-se a utilizacdo conjunta de argumentos diversos com a
finalidade de se reduzir a importancia da realizagao na tributacio da renda. Par-
te-se de uma premissa conceitual de matriz (quase) ontolégica — conceito SHS de
renda —, superior a qualquer outra e que teria o condao de desvincular a existén-
cia de renda passivel de tributacio de sua materializagao por meio de uma opera-
¢ao de troca no mercado. Superado o entrave conceitual, argumenta-se que a
realiza¢do leva a um diferimento na tributacao de certos rendimentos, que nao
por acaso sao detidos pela parcela mais rica da populacdo. Por fim, a evolugio da
realidade teria permitido a superagio dos tradicionais obstiaculos de natureza

KORNHAUSER, Marjorie E. The story of Macomber: the continuing legacy of realization. In:
CARON, Paul (ed.). Tax stories. 2. ed. New York: West Academic, 2009, cap. 3, p. 96 (Law Stories).
% MILLER, David S. The Zuckerberg Tax. The New York Times, New York, Today’s Paper, p. A27, 7
Feb. 2012.
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prética a tributagdo das oscilagbes positivas de valor. Tudo isso a justificar o aban-
dono parcial da realizagao.

Em tempos ainda mais recentes, pode-se citar a iminente implementagao da
GloBE Income no contexto do Pillar Two do Projeto BEPS. Trata-se de um modelo
de tributacdo minima, por meio da aplica¢do de uma aliquota efetiva de 15% so-
bre base de cdlculo abrangente, obtida a partir dos resultados de multinacionais
que tenham tido faturamento superior a 750 milhdes de euros em pelo menos
dois dos tltimos quatro anos. E digna de nota a preocupagio declarada da OCDE
no sentido de tributar o que se chamou de economic rents e que representariam
lucros excessivos™.

Nao se deve perder de vista que a OCDE pressupbe que essa incidéncia se
dard sobre uma base mais abrangente do que aquela normalmente utilizada para
fins de cobranga do imposto de renda corporativo. Para tanto, o ponto de partida
para fins de determinagao da base de calculo sao as demonstragoes financeiras
consolidadas destes grupos econémicos, que sio elaboradas justamente com base
no padrao contdbil internacional® (padrao IFRS, i.c.), aquele que se distancia da
realizagdo por tutelar o investidor institucional e a sua busca por predizer resul-
tados futuros®.

Esses fatos estdo longe de representar mero detalhe de ordem técnica. Salta
aos olhos a preocupacao da doutrina e da OCDE em tributar a valorizagao do
patriménio de determinados contribuintes. Na hipdtese de progressiva tributa-
¢ao da marcagao a mercado de pessoas naturais, o incomodo reside nos beneficios
economicos advindos da propriedade de ativos, especialmente financeiros, que se
valorizam protegidos pela realizacao, obstaculo normativo a cobranga do imposto
de renda. No caso da GloBE Income, o foco se volta para lucros excessivos de um
grupo restrito de pessoas juridicas, que seriam mensurados com base em uma
contabilidade orientada para o futuro.

Em ambos os casos acima, quando lidos sob a ética do ordenamento juridico
brasileiro, o que se tem sdo propostas de incidéncia sobre materialidades diversas
da renda. Na primeira hipétese, o patrimoénio. Na segunda, uma concep¢do qua-
lificada de renda, atribuivel apenas a alguns contribuintes, e declaradamente dis-
tinta da base de cdlculo do imposto de renda corporativo. Na presenca desse
contexto, atacar a realizagdo nao parece ser o caminho ideal, pois o resultado serd
a assuncao da premissa de que todo acréscimo patrimonial é renda, quando ape-
nas a reciproca parece ser verdadeira.

% GALENDI JUNIOR, Ricardo André. The justification and structure of the GloBE Model Rules. 288 f.
Tese (Doutorado em Direito) — Universidade de Coldnia, Colonia, 2023.

% GALENDI JUNIOR, Ricardo André. The justification and structure of the GloBE Model Rules. 288 f.

Tese (Doutorado em Direito) — Universidade de Colonia, Colonia, 2023, p. 77.
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3. A realizacao como um atributo do conceito juridico de renda no Brasil

Até o momento, o presente trabalho buscou fixar alguns pressupostos. Sao
eles: (@) a doutrina brasileira, em sua maioria, enxerga a realizagado como elemen-
to inerente a tributagao da renda. Isso é aplicavel tanto aos autores que defendem
a existéncia de um conceito constitucional quantos aqueles que sustentam a exis-
téncia de uma defini¢ao de renda no ambito da legislagio complementar; (b) a
realizagio nio goza do mesmo prestigio fora do Brasil. E recorrente na doutrina
a visdo de que a sua presenga constante na legislagao do imposto de renda decor-
reria de elementos histéricos essencialmente associados a dificuldades praticas na
tributagido do rendimento puro; e (¢) a realizagdo, como pressuposto para a inci-
déncia do imposto de renda, esta em constante ameaga. A superagao (mesmo que
parcial) dos obstaculos praticos a tributagdo do acréscimo de valor reclamaria a
adogao de uma base de calculo mais abrangente.

Na visao dos autores, a posi¢do majoritariamente defendida pela doutrina
brasileira esta correta, pelo menos sob a é6tica do nosso ordenamento juridico. O
grande fator de diferenciagao em relagao ao raciocinio construido pela doutrina
estrangeira citada reside na impossibilidade de que todas as manifestagoes de
capacidade contributiva sejam reduzidas a espécies do género renda. A CF/1988
nao deixou a cargo do legislador a defini¢ao a respeito de quais materialidades
poderiam ser tributadas, na medida em que essa decisao foi tomada diretamente
pelo Poder Constituinte Origindrio™. Isso implica admitir que as regras de com-
peténcia envolvem conceitos mutuamente excludentes, de modo que o poder
conferido a um determinado ente tributante nao tera sido igualmente conferido
a outro.

Nesse sentido, a distin¢do entre patrimonio e renda passa a ser imprescindi-
vel, na medida em que a incidéncia tributaria sobre essas duas manifestagoes de
riqueza nio pode ocorrer de modo intercambiavel. Em ouras palavras, deve-se
buscar um sentido préprio ao vocabulo renda, que ndo pode estar contido no
conceito de patrimoénio, por se tratarem de grandezas com caracteristicas distin-
tas. Voltando a dinamica da repartigao constitucional de competéncias, nota-se
que o conceito de patrimonio parece estar associado a uma posigao estatica, ao
passo que a renda estaria ligada a ideia de fluxo*'. No primeiro caso, a tributagao
acaba por incidir sobre manifestacbes de riqueza consistentes na acumulagao de

% COELHO, Sacha Calmon Navarro. Curso de direito tributdrio brasileiro. 13. ed. rev. atual. e ampl.

Rio de Janeiro: Forense, 2014, p. 43-44.

0 AVILA, Humberto. Sistema constitucional tributdrio. 4. ed. Siao Paulo: Saraiva, 2010, p. 207.

' CANTO, Gilberto de Ulhoda. A aquisi¢ao de disponibilidade e o acréscimo patrimonial no Impos-
to sobre a Renda. In: MARTINS, Ives Gandra da Silva (coord.). Estudos sobre o Imposto de Renda (em
memdria de Henry Tilbery). Sao Paulo: Resenha Tributaria, 1994, p. 34.
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direitos patrimoniais e nao sobre eventuais atos de transmissao. No caso da ren-
da, ao revés, a mutagao do patriménio como decorréncia de operagbes de troca
no mercado torna-se o elemento central*.

Assim, a linha que separa um tributo que grava o patrimonio de outro que
incide sobre a renda é o preco voluntariamente atribuido no contexto de uma
transacao baseada em parametros reconhecidos pelo direito. Dito de outro modo,
nao pode configurar renda a atribuicdo de nova avaliacdo positiva a componentes
do patrimoénio, sendo necessaria a ocorréncia de transagoes das quais resulte efe-
tivo (e incondicional) acréscimo patrimonial*. Na esteira de Bulhdes Pedreira*,
a ocorréncia de uma transacao faz com que a renda seja transferida do adquiren-
te do bem para o contribuinte que o aliena.

A ideia de renda como decorréncia de uma transacao impede o recurso a
ficgoes e presungoes. Do contrario, a rigidez das regras constitucionais atributivas
de competéncia poderia ser facilmente relativizada pelo legislador ordinario.
Para tanto, bastaria que a necessaria existéncia de um fluxo (aspecto dinamico do
imposto de renda) fosse substituida pela ficcao de que o acréscimo de valor ocor-
rido dentro de um determinado periodo de apuragao teria sido incorporado ao
patriménio por meio de uma alienag¢do a valor de mercado seguida de sua ime-
diata reaquisigao.

Na sequéncia do raciocinio desenvolvido nos paragrafos anteriores, tornam-
se incorretos quaisquer argumentos no sentido de uma mandatéria aderéncia ao
pretenso conceito fundamental de renda. Primeiramente, porque nao existe um
conceito ontolégico de renda®. A sua defini¢ao serd, sempre e necessariamente,
uma abstracdo, que podera variar de acordo com as circunstancias. Como decor-
réncia disso, o conceito SHS ndo passa de um bem construido modelo, alicercado
em um determinado conjunto de premissas, entre as quais nao esta a realizagao,
mas que nem por isso é capaz de gerar qualquer constrangimento de natureza
conceitual para o legislador. Em segundo lugar, na medida em que o ordenamen-
to juridico brasileiro positivou o seu préprio conceito de renda (em dmbito cons-
titucional), seguido de uma didatica defini¢ao (no ambito da legislacao comple-

2 MOSQUERA, Roberto Quiroga. Renda e proventos de qualquer natureza. O imposto e o conceito cons-
titucional. Sao Paulo: Dialética, 1996, p. 95-96.

OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Reconhecimento de receitas — questoes tributarias importantes
(uma nova nogao de disponibilidade economica?). In: LOPES, Alexsandro Broedel; MOSQUE-
RA, Roberto Quiroga (coord.). Controvérsias juridico-contdbeis: aproximagoes e distanciamentos.
Sao Paulo: Dialética, 2012. v. 3, p. 306-307.

 PEDREIRA, José Luiz Bulhoes. Imposto sobre a Renda — pessoas juridicas. Rio de Janeiro: Justec,
1971. v. 1, item 2.11 (20).

MACDONALD, Graeme. The taxation of business income. Aligning taxable income with accounting
income. London: The Institute for Fiscal Studies, Apr. 2002, p. 3 (TLRC Discussion Paper n. 2).
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mentar), inexiste espaco para influxos interpretativos de fontes externas ao siste-
ma juridico®.

Assim, ndo se mostrara correta eventual invocagao do principio da capacida-
de contributiva como fonte direta para um necessario abrandamento da realiza-
¢ao como regra para a incidéncia do imposto de renda no ordenamento brasilei-
ro. Dito de outro modo, ndo ha qualquer relevancia em uma capacidade contribu-
tiva colhida diretamente dos dominios do econémico. Ao contrario, trata-se de
principio juridico cujo respeito depende de sua consideracio dentro dos contor-
nos estabelecidos pela CF/1988. Respeitar a capacidade contributiva, portanto, é
interpretd-la no contexto do Sistema Constitucional Tributario®’, especialmente
das regras definidoras de competéncia. Por esses motivos, a realiza¢io reforca a
capacidade contributiva e ndo o oposto*®.

Por essas razbes, pode-se afirmar que a realizagio é elemento integrante do
conceito juridico de renda, eis que diretamente atrelada a uma manifestagao de
vontade que revela a aceitagao das partes quanto a oscilagao de valor do seu pa-
trimoénio. Nao se trata, portanto, de uma regra de conveniéncia administrativa
que possa ser ponderada pelo legislador com a finalidade de conformar o fato
gerador do imposto de renda.

Diante dessas conclusoes, eventual busca pela tributacdo de grandes fortu-
nas deverd ocorrer por meio da criagao de um tributo especifico, cuja competén-
cia estd expressamente discriminada na CF/1988. O que nao se pode admitir sao
eventuais tentativas de gravar essa materialidade por meio de mutilagoes do con-
ceito juridico de renda, o que padeceria de inconstitucionalidade direta. O mes-
mo pode ser dito em relacdo a GloBE Income, que ndo podera ser instituida no
Brasil como simples adicional do imposto de renda, justamente em razao de que
as normas de contabilidade que funcionarao como ponto de partida para a deter-
minacdo dessa nova base de cilculo nao possuem qualquer compromisso norma-
tivo com a realizacio.

Por fim, convém dedicar alguns poucos pardgrafos a ideia de que o valor
justo presente nas demonstragoes financeiras poderia ser considerado na base de
calculo do imposto de renda. A resposta é negativa e nao diz respeito apenas ao
problema da realiza¢ao, que fulminaria a questao na sua origem. Para além desse
ponto, mesmo que eventualmente superado o problema da realizagao, a questao
seria de verdadeira incompatibilidade técnica.

1 DERZI, Misabel Abreu Machado. Principio de cautela ou nao paridade de tratamento entre o
lucro e o prejuizo. In: CARVALHO, Maria Augusta Machado de (coord.). Estudos de direito tribu-
tdrio em homenagem a memoria de Gilberto de Ulhda Canto. Rio de Janeiro: Forense, 1998, p. 256.

7 BARRETO, Paulo Ayres. Imposto sobre a Renda e precos de transferéncia. Sao Paulo: Dialética, 2001,

p- 37.

AVILA, Humberto. Conceito de renda e compensagao de prejuizos fiscais. Sao Paulo: Malheiros, 2011,

p- 24.

48

MOREIRA, André Mendes; FONSECA, Fernando Daniel de Moura. O (Sempre) Atual Debate
em Torno da Realizacao da Renda.
Revista Direito Tributdrio Atual v. 59. ano 43. p. 56-75. Sao Paulo: IBDT, 1° quadrimestre 2025.



DOUTRINA NACIONAL 71

A verdade é que ndo ha nada de justo no valor justo. O que se tem é a adogao
de uma perspectiva de avaliagao do patrimonio, que considera a probabilidade de
fluxos de caixa futuros, desvinculada da efetiva ocorréncia de uma operacao de
troca. Dito de outro modo, admite-se (sob a perspectiva da contabilidade) que o
resultado do exercicio reflita alteracdes no valor de itens que compdem o patri-
monio de uma entidade, empregando-se como referéncia a expectativa de que
estes elementos (ativos e passivos) gerem entrada ou saida de recursos sob a forma
de caixa.

Tal como existe o valor justo como critério, podem existir outros. O impor-
tante é a certeza de que nao ha um parametro que seja uma manifestacido do
real, ou que signifique a perfeita demonstracao da capacidade contributiva pre-
tendida por um imposto que grave a renda. Assim, a auséncia de tributacio do
valor justo ndo representa qualquer violacdo ao conceito juridico de renda. A
proposito, seria justamente a incidéncia sobre esse modelo de avaliagao do patri-
monio que ofenderia os aspectos legais de determinacao da base de cédlculo do
tributo em questao.

Portanto, a grande questao relacionada ao valor justo esta na sua falta de
objetividade, em razdo da elevada presenga de probabilidades. Sob tal 6tica, os
elementos patrimoniais acabam por refletir a incerteza inerente ao mercado de
atuagdo de uma dada entidade, uma vez que o valor presente leva em conta todos
0s possiveis eventos e expectativas. E justamente nessa linha o relevante alerta de
Eliseu Martins®, para quem a expansao dessa utilizacao estaria levando a atribui-
¢ao de valor a muitos ativos e passivos sem mercado ativo, com utilizagao de téc-
nicas que estariam sujeitas a significativos erros e manipulagoes.

A adogao do valor justo, portanto, nao tem qualquer relacao com a existén-
cia de uma realidade objetiva, mas apenas com diferentes perspectivas acerca da
forma de reconhecer, mensurar e evidenciar os fatos patrimoniais, sempre sob a
perspectiva informacional, que é a fungao essencial da contabilidade. Nao ha
qualquer respaldo na ideia de que a contabilidade teria evoluido no sentido de
possuir métodos capazes de demonstrar o real valor do patrimoénio, uma espécie
de leitura correta da realidade econoémica, que poderia ser tomada como referén-
cia pelo direito tributario. Ao contrério, trata-se de uma opgao da estrutura con-
ceitual basica, que pode vir a ser alterada e que ndo tem qualquer pretensao de
ser real ou permanente.

De forma mais enfitica, o padrdo contdbil atualmente adotado no Brasil
revela um antagonismo em rela¢do ao direito que poderia ser qualificado como

1 MARTINS, Eliseu. Ensaio sobre a evolucao do uso e das caracteristicas do valor justo. In: LOPES,
Alexsandro Broedel; MOSQUERA, Roberto Quiroga (coord.). Controvérsias juridico-contdbeis:
aproximagoes e distanciamentos. Sao Paulo: Dialética, 2010, p. 144.
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estrutural. Isso porque, a premissa de demonstragdes financeiras orientadas para
um resultado abrangente e voltado para o econémico incorpora elementos proba-
bilisticos que podem até mesmo estar desatrelados de negécios juridicos efetiva-
mente ocorridos. Trata-se de viés contrario a esséncia da tributagao, que deve
recair sobre manifestagdes definitivas de capacidade contributiva, traduzida em
riquezas auferidas e ndo sobre eventual expectativa de seu auferimento. Nesse
aspecto, a tributagao da renda pressupoe uma necessaria deferéncia a critérios
estritamente juridicos na qualificacdo dos fatos patrimoniais.

O resultado que advém do valor justo falha justamente na auséncia de defi-
nitividade. Ainda que ndo se discuta a presenca de um acréscimo patrimonial,
fruto de uma receita cuja origem é a mudanca de perspectiva de valor de um item
do patrimoénio, trata-se de um resultado carente da certeza que o direito exige.
Ele representa uma capacidade contributiva (relativa ao imposto de renda) em
poténcia, fruto de um critério de determinacao do valor presente de expectativas
relacionadas ao futuro. A capacidade contributiva, todavia, deve ser necessaria-
mente atual, incontestavel. Por isso, ndo se pode afirmar que o acréscimo decor-
rente do valor justo represente uma situagao juridica definitivamente constituida,
o que impede a sua consideracdo para fins de determinagao do lucro a ser subme-
tido a tributagao.

4. Conclusoes

Em razao do exposto, forgoso é concluir que a relacdo existente entre renda
e realizagdo guarda correspondéncia direta com a forma pela qual um determi-
nado ordenamento juridico qualifica as riquezas passiveis de tributagao. Na au-
séncia de uma distingao forte entre renda e patriménio, a conclusdo de que ren-
dimentos nao realizados representariam incidéncia sobre o patrimoénio (e nao
sobre a renda) perde parte de seu apelo. Afinal, poder-se-ia ter efetivo aumento
de riqueza, ainda que nao necessariamente por meio de operacoes de troca no
mercado, bastando ter ocorrido incremento de valor em elementos previamente
integrados ao patriménio do contribuinte. Em outras palavras, a maior ou menor
presencga da realizagdo seria matéria ligada a questoes de politica tributéria, tor-
nando contingente a relacdo entre renda e realizagao.

A conclusao acima ndo se aplica ao ordenamento juridico brasileiro. Tendo
em vista a presenca de distingao forte entre renda e patrimonio, de indole consti-
tucional, a dinamicidade marca a incidéncia do imposto de renda, sendo neces-
saria que a aquisi¢do de riqueza nova decorra de atuagao positiva do contribuinte,
por meio de uma operagdo de troca representativa da substituigao do valor (patri-
monio) pelo prego (renda). Desse modo, é necessaria (e nao anacrénica) a relagao
entre renda e realizacdo no Brasil, de tal sorte que nao se pode ter a correta con-
figuragao do fato gerador do imposto de renda diante de meras oscilagoes positi-
vas de valor.
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