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Resumo

Instrumentos financeiros (IF) compostos e contratos hibridos tém gerado
muita controvérsia em matéria contdbil e juridica. No Brasil, companhias
com registro na CVM, que se utilizaram desses instrumentos, classificando-
-0s no patrimoénio liquido, tiveram suas I'TRs e/ou DFs reapresentadas por
determinacdo do regulador em anos anteriores. O ponto critico de toda a
discussdo, no caso de IF compostos reside na distingdo entre um item de pas-
sivo e um item de patrimoénio liquido. A literatura da drea estd sendo cons-
truida aos poucos e, dado o seu cardter multidisciplinar, é de interesse tanto
de juristas quanto de profissionais de contabilidade que militam na area tri-
butaria e societaria. Pesquisas contabeis com abordagem positiva apresentam
algumas hipoteses para explicar o fend6meno, em particular o nivel de endi-
vidamento. Trabalhos juridicos do mesmo modo trazem contribuigao para a
literatura ligada ao tema e revelam distanciamento dos conceitos adotados
pela Contabilidade no padrao IFRS. Autores da drea juridica sio unanimes
em afirmar que a legislacdo tributaria no Brasil é muito superficial no tocan-
te ao tratamento a ser dado a IF compostos e contratos hibridos. Este ensaio

O autor agradece as relevantes contribui¢des recebidas na elaboracao deste artigo, em particular
aos profissionais/académicos da area do Direito: Roberto Quiroga Mosquera, Heron Charneski,
Ramon Tomazela Santos e Daniel Azevedo Nocetti, que foram fundamentais para a elaboragao
da secao “Revisdo de literatura juridica para os IF compostos e contratos hibridos”.

VIEIRA, Jorge. Instrumentos Financeiros Compostos e Contratos Hibridos: um Ensaio Normativo
sobre os Efeitos da Regulacdo Contdbil e Tributdria no Brasil.
Revista Direito Tributario Atual n° 48. ano 39. p. 175-201. Séo Paulo: IBDT, 2° quadrimestre 2021.



176

REVISTA DIREITO TRIBUTARIO ATUAL n® 48

normativo procura explorar aspectos das IFRS e da legislagdo tributdria, com
base em exemplos ilustrativos desenvolvidos pelo autor, com o condao de lan-
car luz sobre possiveis motivacoes econdmicas para escolhas contabeis, ali-
mentando a pauta de pesquisa de futuros estudos. O ensaio explora as di-
mensdes contdbeis de mensuragdo, de reconhecimento e de apresentagao,
tanto para fins de demonstragoes contabeis individuais quanto consolidadas.
Ha situagdes que nao encontram amparo na teoria normativa, plataforma
conceitual sobre a qual o trabalho esta ancorado, como € o caso do reconhe-
cimento do passivo consolidado advindo de custos de transagao. Espera-se
que este ensaio normativo contribua para o aprendizado do tema e concorra
para o desenvolvimento de pesquisas, se possivel, interdisciplinares entre a
area do Direito e da Contabilidade.

Palavras-chave: instrumentos financeiros compostos, contratos hibridos,
IFRS, efeito tributario.

Abstract

Compound financial instruments (FI) and hybrid contracts have generated
much controversy in accounting and legal matters. In Brazil, companies reg-
istered with the CVM, which used these instruments and classified them in
shareholders’ equity, had their quarter and/or annual financial statements
restated by determination of the regulator in previous years. The critical is-
sue of the whole discussion, in the case of compound FI, lies in the distinction
between a liability item and an equity item. The literature in this field is being
gradually built up and, given its multidisciplinary nature, it is of interest to
both lawyers and accountants who work in the tax and corporate areas. Some
positive accounting researches present some hypotheses to explain the phe-
nomenon, in particular the level of leverage. Papers in the law field likewise
contribute to the literature on the subject and reveal a distance from the
concepts adopted by the IFRS standard. Authors from the legal area are
unanimous in affirming that tax legislation in Brazil is very superficial re-
garding the treatment to be given to compound FI and hybrid contracts. This
normative essay seeks to explore aspects of IFRS and tax legislation, based on
illustrative examples developed by the author, with the ability to shed light on
possible economic motivations for accounting choices, feeding the research
agenda of future studies. The essay explores the accounting dimensions of
measurement, recognition and presentation, both for individual and consol-
idated financial statements. There are situations that do not find support in
normative theory, such as the recognition of consolidated liabilities arising
from transaction costs. This normative essay is expected to contribute to the
learning of the subject and to contribute to the development of researches, if
possible, interdisciplinary between the Law and Accounting areas.

Keywords: compound financial instruments, hybrid contracts, IFRS, tax
effect.
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1. Introducao

Instrumentos financeiros compostos® e contratos hibridos® tém gerado mui-
ta controvérsia em matéria de reconhecimento contdbil. No Brasil, companhias
com registro na CVM, que se utilizaram desses instrumentos, classificando-os no
patriménio liquido, tiveram suas I'TRs e/ou DFs reapresentadas por determina-
¢ao do regulador em anos anteriores.

O ponto critico de toda a discussdo, no caso de IF compostos, reside na dis-
tingao entre um item de passivo e um item de patrimonio liquido. A literatura
contabil positiva* (que busca explicar escolhas contabeis com base em incentivos
econdmicos) apresenta uma hipétese que ajuda a compreender o porqué de algu-
mas companhias recorrerem a ditos instrumentos para captar recursos: nivel de
endividamento.

H4 também evidéncias documentadas na literatura indicativas de planeja-
mento tributario com o uso de IF compostos e contratos hibridos. Tratamentos
tributarios assimétricos entre jurisdi¢cdes permitem que companhias levem a efei-
to praticas arrojadas de planejamento tributdrio e arbitragem tributaria, algo que
tem causado preocupacdo por parte da Organizagao para a Cooperacido e Desen-
volvimento Econémico (OCDE).

O artigo estd estruturado da seguinte forma: a se¢do introdutéria contextua-
liza o tema; a se¢do 2 trata do padrao IFRS para disciplina da matéria; a se¢io 3
trata de disposicoes da legislagao tributaria que dao algum tratamento a matéria;
na secao 4 ¢é feita uma revisao de literatura juridica voltada ao tema; na secao 5 é
desenvolvido um exemplo ilustrativo para investigagao dos efeitos tributarios do
tratamento contabil dado aos IF compostos e contratos hibridos; finalmente a
se¢do 6 apresenta a conclusao do artigo, e a se¢io 7 as referéncias utilizadas.

2. O padrao IFRS para os IF compostos e contratos hibridos

Compulsando a norma internacional IAS n. 32, que espelha no Brasil o CPC
n. 39, mais especificamente em seus §§ 11, 16A, 16B, 16C e 16D, constata-se a
tarefa drdua e cansativa que envolve a compreensao de um IF composto (um ver-
dadeiro teste conceitual de fogo), para fins de seu enquadramento no conceito de
passivo ou de patrimoénio liquido. A rigor, um IF composto para fins contdbeis
deve ser bifurcado e seus itens devem ser contabilizados separadamente, confor-

2 Instrumento composto (IAS n. 32, §§ 28-32, AG30-AG35): Um instrumento composto é um ins-
trumento financeiro nao derivativo que contém elementos de passivo (liability) e de patriménio
liquido (equity).

3 O conceito de contrato hibrido deriva da defini¢ao de derivativo embutido (IFRS n. 9, § 4.3.1):
derivativo embutido € um componente de contrato hibrido (hybrid contract) que inclui também um
componente principal nao derivativo (host contract), com o efeito de que parte dos fluxos de caixa
do instrumento combinado varia de forma similar ao derivativo individual.

* WATTS, Ross L.; ZIMMERMAN, Jerold L. Positive accounting theory. New Jersey: Prentice-Hall;
Englewood Cliffs, 1986.

VIEIRA, Jorge. Instrumentos Financeiros Compostos e Contratos Hibridos: um Ensaio Normativo
sobre os Efeitos da Regulacdo Contdbil e Tributdria no Brasil.
Revista Direito Tributario Atual n° 48. ano 39. p. 175-201. Séo Paulo: IBDT, 2° quadrimestre 2021.



178 REVISTA DIREITO TRIBUTARIO ATUAL n® 48

me seu enquadramento ou no conceito de passivo ou no conceito de patrimonio
liquido. A esse respeito apresentam-se os fluxogramas decisorios para identifica-
¢ao de um ativo financeiro, de um passivo financeiro e de um item de PL, que
compoem os Anexos de 1 a 3 deste ensaio normativo.

A mensuragao separada do instrumento se da via precificagio ao valor justo
do componente de passivo e, residualmente, por diferenga, chega-se ao compo-
nente de patrimoénio liquido (se tal componente passar no teste de enquadramen-
to de item de PL).

Ja com rela¢ao aos contratos hibridos, seus comandos normativos residem
nos §§ 4.3.1 a4.3.7, B4.3.1 a B4.3.12, B5.2.1 ¢ B6.2.1 do Pronunciamento Técnico
CPC n. 48, que esta espelhado na IFRS n. 9. Para separar um derivativo embutido
do contrato principal, diferentemente da regra que vigorava no CPC n. 38> (IAS
n. 39), o contrato principal (host contract) precisa ser um ativo fora do alcance da
norma (um direito de um contrato de seguro, por exemplo) e hd que se averiguar
se exaustivamente sdo observadas as seguintes condigdes (CPC n. 48, § 4.3.3): (1)
as caracteristicas econdmicas e os riscos do derivativo embutido ndo estiverem
intimamente relacionados com as caracteristicas econémicas e os riscos do con-
trato principal; (i) um instrumento separado com as mesmas caracteristicas do
derivativo embutido satisfizer a definicao de derivativo; e (iii) o contrato hibrido
nao for mensurado por valor justo com alteracdes no resultado — DRE.

A mensuragdo separada do contrato hibrido, se for o caso de separacao, se
da preferencialmente via precificacdo ao valor justo do derivativo embutido, e,
residualmente, por diferenca, chega-se ao valor do contrato principal (CPC n. 48,
§ 4.3.7). E um procedimento diverso da mensuragio do IF composto.

3. Disposic¢ées da legislacao tributaria para os IF compostos e contratos
hibridos

Com a edi¢ao da Lei n. 12.973/2014 e da sua regulamentagio, em especial a
Instru¢ao Normativa da RFB n. 1.700/2017, o padrao IFRS internalizado em nos-
so ambiente doméstico de regulagao teve os seus efeitos tributarios neutralizados
ou disciplinados. Assim também foi com relagdo ao tratamento contabil dispensa-
do aos IF compostos e contratos hibridos. Nesse particular, esmiugando as dispo-
sicoes da Lei n. 12.973/2014, depara-se com o seu art. 2°, que emenda o Decreto-
-lei n. 1.598/77, com a inser¢ao do seguinte art. 38-B:

Art. 38-B. A remuneracdo, os encargos, as despesas e demais custos, ainda
que contabilizados no patrimoénio liquido, referentes a instrumentos de capital
ou de divida subordinada, emitidos pela pessoa juridica, exceto na forma de
agoes, poderao ser excluidos na determinagdo do lucro real e da base de cal-

> IFRS n. 9, § BC 4.2: “Consistently with all other financial assets, hybrid contracts with financial
asset hosts are classified and measured in their entivety, thereby eliminating the complex and rule-
-based requirements in TAS 39 for embedded derivatives” (grifos adicionados).
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culo de Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido quando incorridos (grifos
adicionados).

A IN RFB n. 1.700/2017, em seu art. 163, assim regulamenta a matéria:

Art. 163. A remuneracdo, os encargos, as despesas e demais custos, contabili-
zados no patrimoénio liquido, referentes a instrumentos de capital ou de divida
subordinada, emitidos pela pessoa juridica, exceto na forma de acoes, pode-
rao ser excluidos na determinacdo do lucro real e do resultado ajustado quan-
do incorridos.

§ 1° O disposto neste artigo nao se aplica aos instrumentos previstos no art.
15 da Lei n. 6.404, de 1976.

§ 2° Na hipoétese de estorno por qualquer razao, em contrapartida de conta de
patrimonio liquido, os valores mencionados no caput e anteriormente deduzidos
deverao ser adicionados nas respectivas bases de calculo (grifos adicionados).

De inicio, percebe-se uma heterogeneidade taxonémica na regra tributaria,
que pode gerar conflito entre norma contabil e tributdria. Onde esta definido no
padrao IFRS o que vem a ser instrumento de capital? E na legislagao tributaria, o
que é instrumento de capital? Prosseguindo com a analise dos dispositivos, verifica-
-se que o legislador tributario se restringe a tratar o tema no tocante a dedutibi-
lidade dos encargos, das despesas e demais custos reconhecidos no PL. E quanto
aos demais aspectos? E quando a despesa financeira contabil divergir do cupom
pago pelo IF composto? Sao perguntas para as quais os profissionais do Direito
que militam no campo tributario podem trazer alguma contribuicido em termos
de resposta.

4. Revisao da literatura juridica para os IF compostos e contratos hibridos

Para a literatura juridica, o conceito empregado aos IF compostos e contra-
tos hibridos ¢ distinto daquele oferecido pela Contabilidade, de acordo com o
padrao IFRS, e pode ganhar variados contornos. O conflito semantico e concei-
tual evidente pode produzir alguma controvérsia na interpretacao de disposi¢oes
da legislacao tributaria.

Muitos autores da area alinham o discurso ao afirmarem que a legislagao
tributdria é muito superficial no tocante a IF compostos e contratos hibridos. Por
essa razdo, os operadores do Direito tém um enorme desafio pela frente. A inter-
pretacao de normas vigentes e de outras fontes do Direito ao seu dispor tera re-
percussio no campo tributario, no tratamento a ser dispensado a juros e dividen-
dos, por exemplo.

Bifano® apresenta algumas contribuicdes para os conceitos empregados na
area do Direito. Segundo a autora, a qualidade de instrumento hibrido pode ser

& BIFANO, E. P. O mercado financeiro e o imposto sobre a renda. Tese (Doutorado em Direito) — Facul-
dade de Direito da Pontificia Universidade Catélica de Sao Paulo, Sao Paulo, 2006, p. 326.
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atribuida a qualquer negdcio juridico que contenha elementos de dois ou mais con-
tratos, estejam ou nao legislados. Por esse conceito, na visdo da autora, um
contrato de arredamento se qualificaria como um contrato hibrido pelo fato de
conter elementos préprios de um financiamento, acompanhado da cessao de uso
de bens.

Também, de acordo com a autora’, consideram-se, usualmente, como hibri-
dos, todos os contratos financeiros que contém caracteristicas de mais de um
contrato, também financeiro, tipificado ou nao. Ou, ainda, contratos que se estru-
turam como de renda variavel e, no entanto, geram remuneragao certa aos seus
beneficidrios, a exemplo dos contratos de renda fixa. E, mais ainda, seriam con-
siderados hibridos aqueles que tém como atributos caracteristicas de titulos de
divida e caracteristicas de titulos de participagao societdria. Este altimo conceito
¢é o que, para a Contabilidade, é um IF composto.

Mosquera e Piconez® salientam que a legislagio tributaria brasileira muito
pouco regulamentou o assunto. Advogam ser necessario recorrer a lei societaria
na tentativa de abordar a questio com maior profundidade. Oferecem como con-
tribuicdo do seu estudo o teste de qualificagio empregado pela International Fis-
cal Association (IFA), que adota atributos ad hoc.

Segundo o modelo IFA analisado pelos autores’, para enquadramento de
um instrumento de divida siao levados em considerac¢io atributos como: conversi-
bilidade, participag¢do nos lucros, prazo de pagamento de juros e, principalmente,
subordinagao, prazo longo ou indefinido e liquidagao em agoes. Ja para o enqua-
dramento de um instrumento patrimonial sao levados em consideragao atributos
como: retorno nio ligado aos lucros, termo de resgate e qualidade do crédito. E
por assim dizer uma abordagem check-list sujeita a arbitrio. Definir o peso de cada
um desses atributos é algo deveras subjetivo.

A auséncia de normas especificas no Direito Tributdrio brasileiro, ressaltam
os autores'’, obriga os operadores do Direito a recorrerem a legisla¢do societaria
para fins de enquadramento do que vem a ser dividendos e juros, € por conse-
quéncia definir o tratamento tributério a ser dado.

-

BIFANO, E. P. O mercado financeiro e o imposto sobre a renda. Tese (Doutorado em Direito) — Facul-

dade de Direito da Pontificia Universidade Catélica de Sao Paulo, Sao Paulo, 2006, p. 326.

8 MOSQUERA, R. Q.; PICONEZ, M. B. Tratamento tributario dos instrumentos financeiros hibri-
dos. In: MOSQUERA, R. Q.; LOPES, A. B. (coord.). Controvérsias juridico-contdabeis (aproximagaes e
distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2011. v. 2, p. 234.

9 MOSQUERA, R. Q.; PICONEZ, M. B. Tratamento tributdrio dos instrumentos financeiros hibri-
dos. In: MOSQUERA, R. Q.; LOPES, A. B. (coord.). Controvérsias juridico-contdbeis (aproximagoes e
distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2011. v. 2, p. 235-237.

1 MOSQUERA, R. Q.; PICONEZ, M. B. Tratamento tributario dos instrumentos financeiros hibri-

dos. In: MOSQUERA, R. Q.; LOPES, A. B. (coord.). Controvérsias juridico-contdabeis (aproximagoes e

distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2011. v. 2, p. 240.
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Lopes'!, em estudo do tema a luz da entdao MP n. 627/2013, no seu introito,
destaca serem os contratos hibridos considerados um dos assuntos de maior con-
trovérsia, muito embora dos 100 artigos da MP nenhum tenha abordado o tema.
Tece interessante consideragao, digna de destaque, por se tratar de uma manifes-
tagdo de uma profissional brasileira do Direito'?. Afirma a autora'® que, no passa-
do, gracas ao formalismo juridico, muitas companhias se aproveitaram da possibi-
lidade de emitir instrumentos financeiros com caracteristicas passivas e contabi-
lizd-los como instrumentos patrimoniais em fungao de sua natureza juridica,
melhorando assim a estrutura de capital e reduzindo os indices de endividamen-
to e se beneficiando na verificacio de covenants.

Com relagao ao tratamento tributdrio, a autora refor¢ou o que outros juris-
tas reafirmaram (com a conversao da MP na Lei n. 12.973/2014): a legislacao tri-
butaria, a época do artigo publicado, balizada pela MP n. 627/2013, nao discipli-
nou especificamente o tratamento aplicavel a IF compostos, contratos hibridos e
derivativos embutidos.

Na visdo da autora®, caso o contribuinte segregasse o reconhecimento de
seu contrato hibrido (o que implicaria a aplicagdo do método do split accounting),
poderia simular o efeito dessa medida no seu resultado, sendo parte do resultado
impactada pela curva do papel (consequéncia do reconhecimento em separado
do host contract) e outra parte impactada por ajustes no valor justo (consequéncia
do reconhecimento em separado do embedded derivative).

Ao analisar espécie de instrumento composto — titulos perpétuos — a autora
afirmou mais uma vez ter sido a legislacao tributdria de entio silente — MP n.

16

LOPES, T. Instrumentos financeiros hibridos, compostos e derivativos embutidos: impactos fis-
cais da ndo regulamentag¢io do tema pela MP n. 627/2013. In: MOSQUERA, R. Q.; LOPES, A. B.
(coord.). Controvérsias juridico-contdbeis (aproximagoes e distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2014.
v. 5, p. 393.

2 Muito provavel que a autora tenha recebido influéncias common law pela sua formacao académica

complementar, tendo mestrado e doutorado na drea de contabilidade pela FEA/USP.

' LOPES, T. Instrumentos financeiros hibridos, compostos e derivativos embutidos: impactos fis-
cais da ndo regulamentagao do tema pela MP n. 627/2013. In: MOSQUERA, R. Q.; LOPES, A. B.
(coord.). Controvérsias juridico-contdbeis (aproximagoes e distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2014.
v. 5, p. 396.

LOPES, T. Instrumentos financeiros hibridos, compostos e derivativos embutidos: impactos fis-
cais da ndo regulamentacao do tema pela MP n. 627/2013. In: MOSQUERA, R. Q.; LOPES, A. B.
(coord.). Controvérsias juridico-contdbeis (aproximagoes e distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2014.
v. 5, p. 405.

LOPES, T. Instrumentos financeiros hibridos, compostos e derivativos embutidos: impactos fis-
cais da ndo regulamentagdo do tema pela MP n. 627/2013. In: MOSQUERA, R. Q.; LOPES, A. B.
(coord.). Controvérsias juridico-contdbeis (aproximagoes e distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2014.
v. 5, p. 405.

' LOPES, T. Instrumentos financeiros hibridos, compostos e derivativos embutidos: impactos fis-
cais da ndo regulamentagao do tema pela MP n. 627/2013. In: MOSQUERA, R. Q.; LOPES, A. B.
(coord.). Controvérsias juridico-contdbeis (aproximagoes e distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 2014.
v. 5, p. 411.
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627/2013. Nao estaria claro o tratamento tributario a dar a juros e dividendos, se
em funcdo da natureza juridica destes ou de acordo com o seu reconhecimento e
apresentacdo contabeis.

Fonseca', em linha com o paradigma Code Law, que baliza o Direito brasi-
leiro, advoga ser um equivoco considerar-se como ponto de partida, para fins de
apuracdo de imposto de renda, o tratamento contabil dispensado aos contratos
hibridos, em decorréncia de auséncia expressa de previsao na legislacdo para o
ajuste tributario ser efetuado. Para o autor, o equivoco de tal procedimento reside
no fato de que o padrao contabil empregado no Brasil toma como referéncia os
efeitos econoémicos, sem qualquer vinculo de natureza formal com os negécios
juridicos praticados.

Entre outros argumentos esposados, o autor'® defende que as normas conta-
beis que regulam o reconhecimento e a mensuragao de instrumentos financeiros
hibridos sao anteriores a Lei n. 12.973/2014, o que imporia a necessidade de que
os ajustes ao resultado contabil estivessem expressamente previstos em uma lei
tributaria.

Charneski" esclarece que instrumentos com essas caracteristicas podem ofe-
recer inimeras vantagens: redugao de custos de captagao, melhoria de indicado-
res de nivel de endividamento® e de cobertura de juros. O autor? revela haver
correntes doutrinarias dispares no tocante ao tratamento tributario a ser dispen-
sado, quais sejam: (i) a corrente que defende que na auséncia de disposi¢ao ex-
pressa na legislagao tributaria o tratamento devera seguir a classificacao contabil
empregada; e (ii) a corrente que defende que deve prevalecer o negdcio juridico
celebrado entre as partes, com desdobramentos préprios (efeitos da obrigagao em
eventual faléncia, direitos politicos etc.).

Santos®?, ao estudar os IF compostos e contratos hibridos a luz de acordos de
bitributagao, ofereceu algumas contribuigdes para literatura. Em sintese, as juris-

FONSECA, F. D. de M. Instrumentos financeiros hibridos: efeitos tributarios apés a Lei n.
12.973/2014. Revista Dialética de Direito Tributdrio. Sao Paulo, v. 236, 2015, p. 64-65.

FONSECA, F. D. de M. Instrumentos financeiros hibridos: efeitos tributarios apés a Lei n.
12.973/2014. Revista Dialética de Direito Tributdrio, Sao Paulo, v. 236, 2015, p. 75.

19 CHARNESKI, H. Normas internacionais de contabilidade e Direito Tributdrio brasileiro. Sao Paulo:
Quartier Latin, 2018, p. 250.

As areas técnicas da CVM, em oficio circular emitido para o encerramento de exercicio social de
2012, ja alertavam para o uso potencial desses instrumentos para o que denominaram “gerencia-
mento de estrutura de capital”. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. Oficio Circular/
CVM/SNC/SEP/n. 01/2013. Orientacao quanto a aspectos relevantes a serem observados na elabo-
ragao das Demonstragoes Contabeis para o exercicio social encerrado em 31.12.2012. Disponivel
em: http://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvim/legislacao/oficios-circulares/snc-sep/anexos/oc-s-
nc-sep-0113.pdf. Acesso em: 22 jul. 2021.

2l CHARNESKI, H. Normas internacionais de contabilidade e Direito Tributdrio brasileiro. Sao Paulo:
Quartier Latin, 2018, p. 254.
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digoes envolvidas em acordos dessa natureza procuram respeitar a legislacao do-
méstica, com algumas adaptacoes de conceitos de determinados institutos, e pro-
movem, por vezes, o reenvio especifico a lei interna do Estado fonte.

O autor documenta em seu trabalho que uma das solugbes encontradas pela
Holanda para resolver o problema relativo a classifica¢ao dos rendimentos prove-
nientes dos hibridos foi promover pequenas altera¢oes nos conceitos de dividen-
dos e de juros. Assim foi observado no acordo de bitributagao celebrado entre
Holanda e EUA.

Nessa mesma linha foi o procedimento empregado pela Australia, que, se-
gundo o autor?, alterou o conceito de juros no acordo de bitributacao celebrado
com a Nova Zelandia, a fim de que rendimentos advindos de valores mobiliarios
qualificados como titulos nao patrimoniais (non-equity shares), tratados como divi-
da pela legislacao australiana, pudessem ser classificados como juros. Experién-
cias envolvendo outras jurisdi¢oes sdao apresentadas pelo autor, algo que se cons-
titui numa evidéncia indicativa do potencial que esses instrumentos tém para o
planejamento tributario em colocagbes transnacionais.

Santos** em outra contribuigao para literatura, explora os IF compostos e
contratos hibridos sob a perspectiva da arbitragem fiscal, analisando propostas
sugeridas pela OCDE para seu combate. Assevera o autor que as medidas propos-
tas pela OCDE tém o proposito de (i) suprir lacunas legislativas; (ii) eliminar a
reducdo de carga tributaria e a dupla nao tributagdo entre paises; (iii) introduzir
medidas impeditivas contra usos abusivos de acordos de bitributagao; e (iv) au-
mentar a transparéncia e o acesso a informagoes dos contribuintes pelos Estados,
visando ao combate a planejamentos tributarios abusivos.

De acordo com a literatura juridica coligida para o desenvolvimento desta
se¢do do artigo, pode-se constatar que, para os autores consultados, a legislagao
tributaria brasileira é muito superficial no tocante ao tratamento a ser dado aos
IF compostos e contratos hibridos, aspecto que leva os operadores do Direito a
adotarem diferentes abordagens de interpretagao e aplicacao das regras vigentes,
a depender da corrente de pensamento empregada.

Outra constatagido € a de que os conceitos adotados pelo mundo juridico
nem sempre estdo alinhados com os conceitos utilizados pela Contabilidade no
padrao IFRS. Essa divergéncia pode dar margem a conflitos.

fiscais para além do projeto BEPS (Base Erosion and Profit Shifting). Rio de Janeiro: Lumen Ju-
ris, 2017, p. 268.

# SANTOS, R. T. Os instrumentos financeiros hibridos a luz dos acordos de bitributa¢ao: implicacoes
fiscais para além do projeto BEPS (Base Erosion and Profit Shifting). Rio de Janeiro: Lumen Ju-
ris, 2017, p. 274.

2 SANTOS, R. T. A tributagao internacional da Era Pos-BEPS: solu¢bes globais e peculiares de
paises em desenvolvimento. In: GOMES, Marcus Livio; SCHOUERI, Luis Eduardo (coord.). Re-
latdrio geral e coeréncia. Rio de Janeiro: Lumen Juris, 2016. v. 1.
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Pdde-se tomar conhecimento também que os IF compostos e contratos hibri-
dos tém forte potencial para o planejamento tributario transnacional, em arranjos
contratuais desenhados para praticas de arbitragem tributaria. Evidéncia persua-
siva para tal fato é a preocupacido externada por organismo multilateral voltado
a cooperagao e ao desenvolvimento econémico mundial (OCDE) ao propor um
[framework para mitigar possibilidades de planejamento tributario abusivo.

5. Uma simulacao: Cia “ABC” e Cia “XYZ”?°
Seja admitida a seguinte configuragao patrimonial inicial, em que a compa-
nhia “ABC” controla a companhia “XYZ” com 60% do seu capital.

Quadro 1: Balangos patrimoniais iniciais

Cia “ABC” Cia “XYZ” Débito Crédito Consolidado
caixa 220,00 120,00 340,00
estoques 350,00 240,00 590,00
Inv. “XYZ” 216,00 216,00 —
Total 786,00 360,00 930,00
PL
capital 786,00 360,00 360,00 786,00
participagao de nao 144,00 144,00
controladores
Total 786,00 360,00 360,00 360,00 930,00

Seja admitido que a companhia “ABC”, posteriormente, tenha adquirido $
80 em debéntures de emissdo da companhia “XYZ”, as quais s3o conversiveis em
20 agdes de prépria emissao de “XYZ”, por ocasido de seu vencimento, em 5 anos,
pelo preco de exercicio fixo de $ 4,00 (regra fixed-for-fixed®®). As debéntures pa-
gam um cupom anual (juros) de $ 6 ao seu titular. Os custos de colocacao mon-
tam em $ 10. Por hipétese, o risco de crédito?” de “XYZ” e a taxa de juros livre de

%O autor, nas simulag¢oes desenvolvidas, levou em consideragao a corrente juridico-doutrindria que
defende que, na auséncia de previsdo especifica na legislagao tributaria, a Contabilidade deve
servir como ponto de partida para fins de apuracao de IRP] e de CSLL.

CPC n. 39, § 20. “Exceto o indicado no item 22A, um contrato que sera liquidado pela entidade
por meio da entrega ou recebimento de nimero fixo de seus préprios instrumentos em troca de
um montante fixo de caixa ou outro ativo financeiro, ¢ um instrumento patrimonial”. Este dispo-
sitivo da norma € qualificado no meio profissional como a condigao ou a regra do fixed-for-fixed.
A mensuragio do risco de crédito é um desafio para os profissionais de contabilidade. E por na-
tureza uma variavel nao observéavel no mercado, fato que conduz a mensuragao ao valor justo para
o nivel hierdarquico 3 (input nao observavel a ser construido). Modelos econométricos siao reco-
mendados. Os derivativos de crédito utilizados para mitigar risco de default da contraparte (credit
default swap, total rate return on asset, credit linked-notes) podem servir como medida proxy para sua
mensuragao. Entretanto, no Brasil, muito embora haja regulamentagio para esse tipo de instru-
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risco na data da colocacao do papel sao, respectivamente, 4% a.a. e 6% a.a. (uma
taxa de desconto do passivo de 10% a.a.).

As debéntures sao qualificadas como um IF composto, exigindo por conse-
quéncia sua bifurcagao contabil?® na controlada “XYZ”, e como um contrato hibri-
do, cujo contrato principal esta dentro do escopo do CPC n. 48 e nao € bifurcado
na controladora “ABC”. A precifica¢io dos componentes do IF composto é evi-
denciada no quadro a seguir:

Quadro 2: Precificacao do IF composto e alocacao de custos de transacao®

Parte Passiva —JurOS 22’74 Z Exemplo desenvolvido com base
. . N na orientagao do IE n. 9 da IAS

Parte Passiva — Principal 49,67 72,4 90,52% | 32 (s§ 1E34-1E36).

Parte PL (regra do “fixed-for-fixed”) 7,58 9,48%

80,00

Assim, a parte passiva deve ser reconhecida e mensurada no BP de “XYZ”
por $ 72,42, ao passo que a parte de PL deve ser reconhecida e mensurada no BP
por $ 7,58. Considerando que o passivo vai ser mensurado posteriormente ao
custo amortizado, pelo método da taxa de juros efetiva (CPC n. 48, Apéndice A),
tomando por base a sua taxa de desconto de 10% a.a. e considerando os custos de
colocacao de $ 10, proporcionalmente distribuidos a cada item bifurcado, para
fins de computo da taxa efetiva, chega-se ao seguinte quadro de movimentacao
do passivo:

mento (Resolu¢gao CMN n. 2.933/2002 e Circular Bacen n. 3.106/2002), o mercado nao se desen-
volveu. A esse respeito, vale ler os trabalhos de Bader (2002), Ishikawa et al. (2006) e Farhi (2009)
relacionados nas referéncias.

2 Nos termos do CPC n. 39 (IAS n. 32), §§ 28-32, o item de passivo deve ser mensurado ao valor
justo no reconhecimento inicial, sendo o item de PL mensurado por diferenga — residualmente —
do valor justo do IF composto como um todo. Nenhum ganho ou perda surge do reconhecimento
inicial em separado dos itens que compoem o IF composto. Nos termos do CPC n. 46 (IFRS n. 13),
§ 42, o valor justo do passivo deve considerar o risco de nao performance. O risco de crédito da
entidade pode ser tomado como proxy para tal.

# O componente dos juros ($ 22,74) decorre do desconto a valor presente dos fluxos anuais (5 anos)

2 cupom,,
ano=1

de cupom de $ 6 a taxa de 10% a.a. Valor Justo,,,, = W O componente do principal

($ 49,67) decorre do desconto a valor presente do valor de face da debénture de $ 80 a taxa de

10% a.a., considerando o seu resgate no 5° ano Valor Justo . O componente do

principal 1+ 0,1)3

PL ($ 7,58), que por hipétese se enquadra na regra da IAS n. 32 do fixed-for-fixed, é precificado
residualmente; por diferenca ($ 80,00 — $ 22,74 — § 49,67).
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Quadro 3: Razao auxiliar da parte passiva do IF composto™

Computo Taxa Efetiva Taxa de juros efetiva 13,48%

Passivo 72,42 Custo Amortizado da Parte Passiva

Custo Transp. -9,05 A B=A*13,48% C=A+B D E=C-D

1% 63,37 Sdo inicial Juros + CT Sdo Atualizado Amortizacao Sdo Final

anos 5 1 63,37 8,54 71,91 6,00 65,91

cupom - 6,00 |2 65,91 8,89 74,79 6,00 68,79

VF - 80,00 |3 68,79 9,27 78,07 6,00 72,07

Taxa efetiva 1348% | 4 72,07 9,72 81,78 6,00 75,78
5 75,78 10,22 86,00 6,00 80,00

Para fins deste exemplo, a forma pela qual o capital da companhia “XYZ”
esta distribuido no mercado e sua dilui¢ao potencial, representada pela conversao
do IF composto, sdo evidenciados no quadro a seguir.

Quadro 4: Diluicao futura potencial

| Diluicao Futura

| Total Conversao Total %
Acoes de titularidade de “ABC” 84 20 104 65,00%
Acoes de titularidade da minoria 56 - 56 35,00%
(preco de subscrigao $ 2,5714) 140 160

Com relagdo ao contrato hibrido na controladora “ABC”, conforme ja salien-
tado, dadas as suas caracteristicas, nao deve ser bifurcado contabilmente. Deve
ser reconhecido e contabilizado pela sua totalidade, mensurado inicialmente ao
valor justo na data de $ 80. A entidade faz a op¢ao de mensurar subsequentemen-
te todo o contrato hibrido ao custo amortizado (CPC n. 48, § 4.3.2).

Assim, com a colocagao privada do IF composto (a controladora o adquiriu
da controlada), chega-se a uma nova configura¢io patrimonial, a seguir eviden-
ciada:

%0 Aqui ha que se fazer uma ressalva. Ha um conflito entre o que requer o CPC n. 08 (Custos de
Transac¢ao e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios) e o método dos juros efetivos
do CPC n. 48. O CPC n. 08, em seu item 18A, requer que seja desenvolvido um driver de alocagao
dos custos transacio que tome como base a proporcao dos rendimentos distribuidos por cada
componente do IF composto (“curva de amortizagao”). Vide exemplo ilustrativo n. 2 do CPC n. 08,
uma jabuticaba nacional genuina.
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Quadro 5: Balancos patrimoniais ap6s colocacao do IF

Cia Cia Débito  Crédito  Conso- Em fungio do prejuizo fiscal
“ABC” “XYZ” lidado base negativ: JSLL no pe-
riodo de $ 0, reconhecido
caixa 140’0() 190,00 um ativo fiscal diferido.
estoques 350,00 240,00
IRP] e CSLL Diferidos ativo 0,32 Para fins de ativo, 56 se aplica
o “split accounting” para a se-
Debéntures “B” - “hybrid contract” 80,00 80,00 gregacio dos derivativos em-
’ butidos no contrato principal
Inv. “XYZ” 215,62 215,62 — (“host”), quando o contrato
_— ————— | principal nao for um ativo
TOTAL 785,62 430,32 920,32 dentro do escopo do CPC n.
—— ——— | 48(§4.3.3.do CPCn. 48).
Debéntures “XYZ” - Passivo 72,42 72,42 -
T 3 T 9.05 9.05
Custos de Transagao — CT -9,05 -9,05 IN RFB n. 1700, art. 165, A
PL remuneragio, 0s encargos, as
- despesas ¢ demais  custos,
ot contabilizados no patrimonio
capital 786,00 360,00 360,00 786,00 liquido, referentes a_instru-
Debéntures “XYZ” - “fixed-for-fixed” 7,58 7,58 — | mentos de capital ou de divi
a subordinada, emitidos pela
Custos de Transacio — CT ~0.95 0.95 _ | pessoa jurfdica, exceto na for-
»99 g ma de agdes, poderdo ser ex-
IRP] e CSLL Diferidos 0.39 0.39 _ | cluidos na determinacio do
5 - o o lucro real e do resultado ajus-
Lucros Acumulados 038 _ _ 038 | tadoquandoincorridos.
participagao de nao controladores 143,75 143,75
TOTAL 785,62 430,32 440,32 440,32 920,32

Algumas consideracoes dos niimeros apresentados. Os custos de transagao
(CT) incorridos, no montante total de $ 10, sao alocados conforme orientaciao do
CPC n. 39 (IAS n. 32), em seu § 38, que requer que a alocagao dos custos de tran-
sacdo se dé com base na proporcao dos recursos alocados de cada componente do
IF composto (in proportion to the allocation of proceeds). No caso concreto do exem-
plo, conforme calculos ja evidenciados no quadro 2, os 90,52% dos CT sao aloca-
dos a parte passiva, e os 8,48% dos CT sao alocados ao item de PL.

Quanto a alocagao dos CT no PL de “XYZ”, a IN RFB n. 1.700/2017, em seu
art. 163, admite que os encargos, as despesas e os demais custos, contabilizados no
patrimonio liquido, referentes a divida subordinada, emitidos pela pessoa juridica,
exceto na forma de agoes, podem ser excluidos na determinagao do lucro real e
do resultado ajustado quando incorridos. Resta saber qual o conceito de divida
subordinada da legislacao tributdria. Nao ha esse conceito nas IFRSs.

Ainda quanto aos CT, ha um efeito fiscal diferido de $ 0,32 (aliquotas de IRP]
de 25% e de CSLL de 9%) advindo de prejuizo fiscal e base negativa de CSLL,
gerados pelos CT. Os CT alocados no passivo nao possuem efeitos fiscais diferi-
dos, uma vez que sdo apropriados em resultado pro-rata tempore tanto para fins
contabeis quanto para fins tributarios®. Nao ha diferenca temporaria entre o
valor contébil do passivo CT e sua base fiscal.

*IN RFB n. 1.700/2017, art. 145, inciso I: “os juros pagos antecipadamente, os descontos de titulos
de crédito e o desagio concedido na colocagao de debéntures ou titulos de crédito deverao ser apro-
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Para o calculo do valor de equivaléncia, procede-se a um ajuste no PL final
de “XYZ”, conforme demonstrado a seguir:

Quadro 6: Memoria de calculo do MEP apés colocacao do IF composto

| MEP |
PL final “XYZ” 366,96 J
Nao ¢ considerado um direi-
| IF Composto — PL -7,58 | to substantivo, exercivel a
tempo de tomada de decisoes
Base 359737 no exercicio social em curso,
tampouco assegura acesso a
% part. 60,00% retornos v: is. Expurgo
. « " e — do MEP (CPC n. 18, § 13).
Sdo Final Inv. “XYZ 215,62
Sdo Inicial Inv. “XYZ” -216,00
Res. Equival. -0,38

Exclui-se da base de calculo do MEP a parte do IF composto reconhecida no
PL de “XYZ” (opg¢oes de conversibilidade em 20 ac¢des de emissao de “XYZ”), para
evitar computo em duplicidade de ativos de “ABC”. E aqui cabe uma consideragao
acerca de um tema qualificado nas IFRSs como direitos substantivos e seu desdo-
bramento em termos de MEP e consolidacdo. Direitos substantivos sao aqueles
direitos potenciais de voto, passiveis de serem exercidos a tempo da tomada de
decisoes acerca das atividades relevantes da investida. Em situa¢des excepciona-
lissimas, sao considerados tanto para efeito de computo do MEP (CPC n. 18, §13)
quanto para efeito de consolidagao de DCs (CPC n. 36, § B90). Em sintese, ainda
que nio exercidos, quando assegurarem acesso a retornos variaveis da investida,
serdo considerados tanto para fins de MEP quanto de consolidacao de DCs.

No exemplo trabalhado, as opgdes de conversibilidade nem serdo exercidas
a tempo de tomada de decisoes, tampouco asseguram acesso atual a retornos
variaveis de “XYZ”. Esse pedago excluido do computo do MEP esta espelhado no
derivativo embutido, no montante de $ 7,58, que integra a debénture de $ 80 de
“XYZ” mantida na carteira de ativos de “ABC”.

E o que ocorre de fato com “XYZ” é uma redugio de riqueza no montante
de $ 10, liquidos de efeitos fiscais, que sao os custos de transacdo (CT) liquidados
com terceiros (por hipétese, honorarios de advogados, intermedidrios e demais
profissionais que assistiram a companhia na colocacao do papel). Entretanto, con-
tabilmente, parte dos custos de $ 10 sao diferidos no passivo de “XYZ”, no mon-
tante de $ 9,05, e parte é reconhecida no PL, no montante de $ 0,95 negativos,
fato que por equivaléncia produz tao somente um efeito liquido de tributos dife-
ridos de $ 0,38 negativos no patriménio de “ABC” (60% de (-$ 0,95+§$ 0,32)).

O patrimoénio liquido do controlador bate com o patrimoénio liquido conso-
lidado, na parte atribuida ao controlador. E a participagao dos nao controladores
no montante de $ 143,75 pode ser decomposta em § 144 (40% de $ 360) e $ 0,25
negativos (40% de (-0,95+0,32)).

priados, pro rata tempore, nos periodos de apuragao a que competirem. (...) § 2° Considera-se como
encargo associado a empréstimo aquele em que o tomador deve necessariamente incorrer para fins
de obtengao dos recursos” (grifos adicionados).
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Situagao esdriuxula acontece com o passivo consolidado que apresenta os
custos de transagao diferidos. Enquadra-se no conceito de passivo? E uma obriga-
¢ao presente, decorrente de transacdes ou outros eventos passados, de entregar
no futuro recursos incorporados de beneficios econémicos? (EC, §§ 4.15-4.19). E
uma receita recebida antecipadamente, cuja obrigacio de desempenho contra-
tual ainda nao foi cumprida? Os custos de transagao ja foram liquidados financei-
ramente; ja transitaram pelo caixa. Parece que a escolha do IASB de privilegiar a
DRE com o matching apropriado acabou por colocar em xeque a qualidade do BP.
E wm conflito constante em matéria de regulagdo contdbil: DRE x BP.

Prosseguindo com a simulagao, para avaliar os desdobramentos societarios
e tributarios, seja admitido que ocorra ao longo dos préximos 3 exercicios sociais
(3 anos) tao somente a apropriagao de despesa de juros e a amortizagao dos CT
por parte da controlada “XYZ”, e o computo do MEP e a apropriagio de receita
de juros por parte da controladora “ABC”.

Assim o BP e a DRE da controlada “XYZ” sdo dados a seguir:

Quadro 7: Balancos patrimoniais e DRE da Cia. “XYZ” paraos anos 1,2 e 3

Cia. “XYZ” - Controlada | Ano 1 | | Ano 2 | | Ano 3 |
caixa 184,00 178,00 172,00
estoques 240,00 240,00 240,00
IRP] e CSLL Diferidos — Ativo 3,23 6,25 9,40
TOTAL 427,23 424,25 421,40
Debéntures “XYZ” — Passivo 73,30 74,46 75,94
Custos de Transagao — CT - 9,06 - 9,05 - 9,05
Amortiza¢gao Acumulada CT 1,66 3,38 5,18
PL
capital 360,00 360,00 360,00
Debéntures “XYZ” — “fixed-for-fixed” 7,58 7,58 7,568
Custos de Transagao — CT - 0,95 - 0,95 - 0,95
IRP] e CSLL Diferidos 0,32 0,32 0,32
Lucros Acumulados - 5,64 - 11,50 - 17,62
TOTAL 427,23 424,25 421,40
DRE: Anol || Ano2 || Ano3
Despesa Financeira: - 8,04 - 8,89 - 9,27
Juros - 6,88 — 7,16 - 7,47
CT Amortizados - 1,66 - 1,72 - 1,80
LAIR - 8,04 - 8,89 - 9,27
IRP] e CSLL Diferidos 2,90 3,02 3,15
IRPJ e CSLL Correntes — — —
Lucro Liquido - 5,64 - 5,86 - 6,12
34,00% 34,00% 34,00%
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Os juros sdo apropriados em resultado, conforme plano de amortizagao do
passivo. Aqui cabe a seguinte questao: serda que o procedimento contébil de reco-
nhecer uma despesa financeira acima do montante do cupom implica algum ris-
co em matéria de autuacao fiscal? O bom senso diz que nao, pois o contribuinte
no caso estaria observando a legislagao societaria (que abarca os CPC) e que bali-
za a determinagao do lucro societario. Estaria do mesmo modo observando a le-
gislagao tributdria que orienta quanto a apropriagao pro rata tempore de todos os
custos e encargos. Entretanto, dada a atuagao legalista e formal de agentes do
fisco, essa é uma pergunta cuja resposta s vird com o tempo, e para qual os ju-
ristas que militam no meio tributdrio estio em melhores condigbes do que o autor
de apresentar uma resposta.

Quanto a amortizagido dos custos de transacgio e a apropriagao da despesa
com juros na DRE, a curva deve observar a taxa de juros efetiva, identificada para
fins de aplicagdo da mensuragao ao custo amortizado (CPC n. 48). O quadro a
seguir evidencia os nimeros.

Quadro 8: Curva de amortizacao dos CT e de apropriacao de juros na DRE

Ano | J+CT | Driver | Juros | CT | Total
1 8,54 18,32% 6,88 1,66 8,54
2 8,89 19,05% 7,16 1,72 8,89
3 9,27 19,89% 747 1,80 9,27
4 9,72 20,83% 7,83 1,89 9,72
5 10,22 21,91% 8,23 1,98 10,22
100,00% 37,58 9,05 46,63

Para computo do IRP] (25%) e da CSLL (9%), procede-se a escrituragao do
e-Lalur e do e-Lacs, a seguir demonstrada:

Quadro 9: e-Lalur e e-Lacs da Cia. “XYZ”

e-Lalur:
Parte A
Lucro Societario - 8,64 - 8,89 - 9,27
Lucro Real = 8,54 - 8,80 - 9,27
IRP] (25%) - - -
Parte B
Prejuizo Fiscal 8,54 17,43 26,70
e-Lacs:
Parte A
Lucro Societario - 8,64 - 8,89 - 9,27
Resultado Ajustado - 8,54 - 8,89 - 9,27
CSLL (9%) - - -
Parte B
Base Negativa de CSLL 8,54 17,43 26,70

VIEIRA, Jorge. Instrumentos Financeiros Compostos e Contratos Hibridos: um Ensaio Normativo
sobre os Efeitos da Regulacdo Contdbil e Tributéria no Brasil.
Revista Direito Tributario Atual n° 48. ano 39. p. 175-201. Séo Paulo: IBDT, 2° quadrimestre 2021.



DOUTRINA NACIONAL 191

Aqui cabe mais uma consideragao. O fato de a transacdo de colocacdo de
debéntures ter sido realizada privadamente, com a controlada captando recursos
da controladora, poderia dar margem para um possivel questionamento quanto
a dedutibilidade da despesa com juros efetivos e dos custos de transacdo? A legis-
lagdo tributaria nao veda explicitamente a sua dedutibilidade. O Decreto-lei n.
1.598/77, em seu art. 17, dispositivo regulamentado pela IN RFB n. 1.700, em seu
art. 145, nao faz qualquer ressalva a captagdes realizadas em operagdes entre em-
presa controladora e controlada.

Vale nesse caso o balizamento e o entendimento que vém sendo apresenta-
dos em decisoes administrativas em matéria tributdria. O que os juristas do meio
tributario qualificam como os aspectos de materialidade e de formalidade envol-
vidos com a operacdo. Em resumo, a operacao precisa passar nos testes de abuso
de forma e de auséncia de propdsito negocial.

Se a operagao apresenta um arranjo usual que seria praticado pelo mercado
entre partes ndo dependentes, se os recursos captados de fato sdo necessirios para
o financiamento das atividades e alcance dos objetivos sociais, e se os juros prati-
cados na transacdo refletem de fato condigdes de mercado, nao haveria por que
colocar em xeque a transagdo para fins tributarios.

Por fim, ha que se falar do IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos na DRE de
“XYZ” (aliquotas de IRP] de 25% e de CSLL de 9%). Decorrem de estoques de
prejuizos fiscais e de bases negativas de CSLL ativados, admitindo a expectativa
de geracdo provavel de lucros tributaveis. O quadro abaixo apresenta a movimen-
tacao do ativo fiscal diferido.

uadro 10: Movimentacao do ativo fiscal diferido — Cia. “XYZ”
Q ¢

Movimentacao IR e CS Diferidos:

Base Fiscal Passivo 63,37 65,91 68,79 72,07
Valor Contabil Passivo 63,37 65,91 68,79 72,07
Diferenca Temporiria - - - -
Prejuizo fiscal/Base negativa CSLL 8,54 17,43 26,70
Constitui¢iao/Reversao 8,54 8,89 9,27
IRPJ e CSLL Diferidos Ativo 2,90 3,02 3,15

A nota de conciliagao a seguir, nos termos do CPC n. 32, evidencia os nime-
ros dos tributos diferidos.

Quadro 11: Nota de conciliacao IRP]J e CSLL correntes x diferidos — Cia. “XYZ”

| Conciliacao Despesa com IR e CS |

LAIR - 8,54 - 8,89 - 9,27
Aliquota IRPJ e CSLL 34,00% 34,00% 34,00%
Despesa hipotética IRP] e CSLL 2,90 3,02 3,15
IRP] e CSLL Correntes - - -
IRPJ e CSLL Diferidos 2,90 3,02 3,15
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Passando para o BP e DRE da controladora companhia “ABC”, estes sdo a
seguir apresentados.

Quadro 12: Balancos patrimoniais e DRE da Cia. “ABC” para os anos 1,2 e 3

Cia. “ABC” - Controladora | Ano 1 | | Ano 2 | | Ano 3 |
caixa 143,96 147,92 151,88
estoques 350,00 350,00 350,00
Debéntures “B” — “hybrid contract” 80,00 80,00 80,00
Inv. “XYZ” 212,24 208,72 205,05
TOTAL 786,20 786,64 786,93
PL
capital 786,00 786,00 786,00
Lucros Acumulados 0,20 0,64 0,93
TOTAL 786,20 786,64 786,93
DRE: Ano 1 | | Ano 2 | | Ano 3
Receita Financeira: 6,00 6,00 6,00
Resultado de Equivaléncia - 3,38 - 3,62 - 3,67
LAIR 2,62 2,48 2,33
IRPJ e CSLL Correntes — 2,04 - 2,04 - 2,04
Lucro Liquido 0,58 0,44 0,29
77,95% 82,21% 87,65%

Os efeitos em resultado de “ABC” so (i) o reconhecimento da receita finan-
ceira pelo cupom periédico de $ 6 (e o tratamento contdbil fica assimétrico em
relagdo ao tratamento dado na controlada “XYZ”) e (ii) resultado negativo de
equivaléncia patrimonial de “XYZ”. Observa-se que as aliquotas consolidadas dos
tributos ficam totalmente desalinhadas. E isso tem uma explicagao: a diferenga
permanente com o resultado de equivaléncia. Isso serd visto mais a frente.

Aqui cabe reforgar o que ja esta documentado na literatura da area. Confor-
me mencionado em sec¢do especifica deste artigo, ha evidéncias indicativas de
planejamento tributdrio com o uso de IF compostos e contratos hibridos. Flores®?,
em seu trabalho, reine evidéncias de outros autores que investigaram planeja-
mentos tributarios com esses instrumentos, utilizando para tanto diferentes juris-
dicoes onde estariam situadas controladora e controlada. O autor® assim se ma-
nifesta:

* FLORES, E. da S. Os efeitos do registro patrimonial de instrumentos financeiros hibridos: uma andlise
internacional. Tese (Doutorado em Ciéncias Contabeis) — Faculdade de Economia, Administragao
e Contabilidade da Universidade de Sao Paulo, Sao Paulo, 2016, p. 68-71.

FLORES, E. da S. Os efeitos do registro patrimonial de instrumentos financeiros hibridos: uma andlise
internacional. Tese (Doutorado em Ciéncias Contabeis) — Faculdade de Economia, Administracao
e Contabilidade da Universidade de Sao Paulo, Sao Paulo, 2016, p. 68.
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“(...) importantes institui¢des, a exemplo da OCDE, vém expressando sua
preocupacdo quanto ao estabelecimento de tratamentos fiscais assincronos
entre as jurisdi¢des no tocante aos hibridos, principalmente, porque essa dis-
paridade permite as companhias a possibilidade de praticas arrojadas de pla-
nejamento tributario”.

Prosseguindo, as memorias de calculo do MEP, para cada um dos 3 anos,
sao evidenciadas a seguir:

Quadro 13: Memoéria de calculo MEP para os anos 1, 2 e 3 da Cia. “ABC”

Ano 1 Ano 2 Ano 3

| MEP MEP MEP
PL final “XYZ” 361,32  PL final “XYZ” 355,45  PL final “XYZ” 349,33
IF Composto -7,58 IF Composto -7,68  IF Composto -7,68
Base 353,74 Base 347,87 Base 341,75
% part. 60,00% % part. 60,00% % part. 60,00%
Sdo Final Inv. “XYZ” 212,24  Sdo Final Inv. “XYZ” 208,72  Sdo Final Inv. “XYZ” 205,05
Sdo Inicial Inv. “XYZ” -215,62  Sdo Inicial Inv. “XYZ” -212,24  Sdo Inicial Inv. “XYZ” 208,72
Res. Equival. -3.38  Res. Equival. -3.52  Res. Equival. -3,67

Procedendo ao calculo do IRP] (25%) e da CSLL (9%), chega-se ao e-Lalur e
ao e-Lacs, na sequéncia.

Quadro 14: e-Lalur e e-Lacs da Cia. “ABC”

e-Lalur:
Parte A
Lucro Societario 2,62 2,48 2,33
Resultado Equivaléncia (IN 1.700/2017, art. 181) 3,38 3,52 3,67
Lucro Real 6,00 6,00 6,00
IRP] (25%) 1,50 1,50 1,50
e-Lacs:
Parte A
Lucro Societario 2,62 2,48 2,33
Resultado Equivaléncia (IN 1.700/2017, art. 181) 3,38 3,52 3,67
Resultado Ajustado 6,00 6,00 6,00
CSLL (9%) 0,54 0,54 0,54

Como se verifica, o resultado de equivaléncia patrimonial é expurgado (IN
RFB n. 1.700/2017, art. 181). Para fins de tributacio, os investimentos em partici-
pagdes societarias sao tributados somente quando da sua baixa por alienacao,
fusdo, cisdao ou incorporagao da participagao societaria, nas condigdes previstas
em lei. Essa é a razdo pela qual é observada uma diferenga permanente.

E importante registrar que o CPC n. 32, em seu rol de definigdes apresenta-
do no § 5, nao trata do conceito de diferenga permanente. Este é um conceito que
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estd incorporado na literatura teérica de Contabilidade normativa. Hendricksen
e Breda® qualificam uma diferenga permanente entre o lucro tributério e o lucro
contabil como resultantes de dedugdes ou restrigoes legislativas especiais para
fins econdmicos, politicos ou administrativos nao relacionados ao calculo do lucro
liquido contabil. Kieso, Weygandt e Warfield* ja consideram que “permanent dif-
ferences result from items that (1) enter into pretax financial income but never into taxa-
ble income or (2) enter into taxable income but never into pretax financial income”.

A rigor, nao ha diferenca entre a base fiscal do ativo e seu valor contabil, no
caso do investimento em XYZ, conforme evidenciado no quadro 15. O que ha é
uma diferenga permanente entre o resultado contbil e o resultado fiscal. Como
o CPC n. 32 emprega o método do Asset-Liability para reconhecimento dos efeitos
fiscais diferidos, ndo captura diferengas permanentes entre o resultado contabil e
o fiscal. O autor optou por destacar a diferenca permanente e apresentd-la na
conciliagdo IRPJ/CSLL corrente x diferido. Os métodos de reconhecimento con-
tabil do Imposto de Renda sao discutidos com profundidade em Hendricksen e
Breda®.

Prosseguindo, o quadro a seguir elucida a movimentagdo do ativo fiscal di-
ferido da companhia “ABC” e o efeito da diferenga permanente da participacao
societaria mantida na companhia “XYZ”.

Quadro 15: Movimentacao do ativo fiscal diferido — Cia. “ABC”

Movimentacao IR e CS Diferidos:

Base Fiscal Ativo — Investimento XYZ 212,24 208,72 205,05
Valor Contabil Ativo — Investimento XYZ 212,24 208,72 205,05
Diferenca Permanente 3,38 3,52 3,67
Efeito Fiscal 1,15 1,20 1,25
Base Fiscal Ativo — Deb. “XYZ” 80,00 80,00 80,00 80,00
Valor Contabil Ativo — Deb. “XYZ” 80,00 80,00 80,00 80,00
Diferenca Tempordria - - - -

Encerrando, apresenta-se a seguir nota de conciliagdo do IRP] e CSLL, nos
termos do CPC n. 32, acrescentando a diferenca permanente, sem a qual ndo é
obtida uma adequada “amarrac¢do” dos nimeros.

" HENDRICKSEN, H. S.; BREDA, M. V. Teoria da contabilidade. Sao Paulo: Atlas, 1999, p. 428.

% KIESO, D.; WEYGANDT, J. J.; WARFIELD, T. D. Intermediate accounting. Danver, MA: John Wiley
& Sons, 2010, p. 1002.

3 HENDRICKSEN, H. S.; BREDA, M. V. Teoria da contabilidade. Sao Paulo: Atlas, 1999, p. 437-441.
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Quadro 16: Nota de conciliacao IRP] e CSLL correntes x diferidos — Cia. “ABC”

| Conciliacao Despesa com IR e CS |

LAIR 2,62 2,48 2,33
Aliquota IRP] e CSLL 34,00% 34,00% 34,00%
Despesa hipotética IRP] e CSLL 0,89 0,84 0,79
Diferenca Permanente 1,15 1,20 1,25
Despesa com IRP] e CSLL 2,04 2,04 2,04
IRPJ e CSLL Correntes - 2,04 - 2,04 - 2,04

IRP] e CSLL Diferidos - - _

6. Consideracoes finais

A matéria IF compostos e contratos hibridos ainda é muito recente em nos-
sos ambientes de regulagio e académico. Ha uma caréncia muito grande de lite-
ratura a respeito e de casos concretos submetidos ao julgamento do regulador do
mercado e do regulador tributario, que possam balizar as préticas. E bom que se
diga que a literatura da area estd sendo construida aos poucos e, dado o seu cara-
ter multidisciplinar (ndo se restringe as areas do Direito ou da Contabilidade), é
de interesse tanto de juristas quanto de profissionais de Contabilidade que mili-
tam nas areas tributaria e societaria.

H4 divergéncias conceituais entre o que ¢ disciplinado normativamente pela
Contabilidade no padrao IFRS e o que os juristas brasileiros entendem, ou, em
ultima analise, o que Direito brasileiro entende a respeito de IF compostos e con-
tratos hibridos. Esse antagonismo semantico pode dar margem a conflitos. No
modesto entendimento do autor, tal fato pode ser explicado pela distingao de
paradigmas entre o mundo common law (para o qual a Contabilidade no padrao
IFRS esta voltada) e o mundo code law.

Nosso ambiente juridico code law tem como principio caro a estrita legalida-
de; a forma juridica se sobrepde a esséncia econémica das transagoes. Ja a Conta-
bilidade brasileira atual, importada do ambiente juridico common law, tem como
principio também caro a representacdo fidedigna da realidade econémica subja-
cente; a esséncia econdmica das transagoes se sobrepoe a forma juridica. Por essa
razdo, o padrao IFRS direcionado ao tema ¢é extremamente complexo, deveras
subjetivo e, por vezes, dificil de interpretar na sua tentativa de refletir a realidade
economica de transagbes, também, por vezes, complexas.

Verdade é que a complexidade do padrao IFRS deriva da prépria complexi-
dade dos instrumentos e transagoes. E nao bastassem as controvérsias originadas
da aplicagido das normas contabeis, a disciplina tributaria contribui para gerar
mais controvérsias. £ inegavel que a legislago tributédria brasileira é muito super-
ficial no tocante ao tratamento a ser dado aos IF compostos e contratos hibridos.
Ao que parece, hd portas entreabertas para o planejamento tributario.

Uma consequéncia natural dessa realidade é ver os operadores do Direito
compelidos a suprirem o vazio normativo tributario buscando diferentes aborda-
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gens de interpretagao e aplicacao das regras vigentes, a depender da corrente de
pensamento empregada. Isso restou provado na revisao de literatura juridica so-
bre o tema levada a efeito pelo autor.

Um aspecto nao menos relevante € o de que os IF compostos e contratos hi-
bridos tém forte potencial para o planejamento tributario transnacional, por meio
de arranjos contratuais desenhados para pritica de arbitragem tributéria. Evidén-
cia persuasiva para tal fato € a preocupagao externada por organismo multilateral
voltado a cooperagdo e ao desenvolvimento econémico mundial (OCDE) ao propor
um framework para mitigar possibilidades de planejamento tributdrio abusivo.

Por todo o exposto, espera-se que este ensaio normativo contribua para o
aprendizado do tema e concorra para o desenvolvimento de uma literatura ainda
pouco explorada, e que estimule juristas a desenvolverem outros estudos criticos
com foco no tema, de modo a contribuirem com o debate.
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Anexo 1: Fluxograma Decisério para Classificacao de um Ativo Financeiro
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Anexo 2: Fluxograma Decisério para Classificacao de um Passivo Financeiro
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Anexo 3: Fluxograma Decisério para Classificacao de um Item de PL
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Anexo 4: Miscelanea de Conceitos

“Warrant”: ¢ um instrumento financeiro que, no Brasil, pode ser qualificado como um titulo
de garantia, emitido por empresa encarregada da guarda e da conservac¢ao de mercadorias, as
quais poderao ser vendidas ou negociadas, e que atesta ao seu portador a propriedade do ob-
jeto em custédia. E também considerado um titulo de crédito, que permite ao depositante
contrair empréstimo por meio de cau¢ao ou desconto. E ainda qualificado como um valor
mobiliario, nos termos da Instru¢io CVM n. 223/94, com alteracoes impostas pela Instru¢ao
CVM n. 328/00. Nos termos do artigo 1° de referida instrugao, “warrant” é uma op¢ao nao
padronizada de compra ou de venda dos seguintes valores mobiliarios: (i) acoes de emissao de
companhia aberta; (i1) carteira tedrica referenciada em agoes, negociadas em mercado de bolsa
ou de balcdo organizado, que integrem ou tenham integrado, por periodo nao inferior ao pra-
zo de exercicio das opgoes, indice de mercado regularmente calculado, de ampla divulgagao e
aceitacao; (iii) debéntures simples ou conversiveis em ac¢oes de emissdo de companhias abertas,
e oriundas de distribui¢bes publicadas registradas na CVM e (iv) notas promissérias registradas
para distribuicao publica. Os warrants podem ser emitidos nas modalidades “coberta” ou “des-
coberta”.

IF “puttable”: ¢ um instrumento financeiro que da ao seu detentor o direito de devolvé-lo ao
emissor (por meio de obriga¢do de recompra ou de resgate pelo emissor), em troca de caixa ou
de outro ativo financeiro, ou automaticamente é devolvido ao emissor na ocorréncia de eventos
futuros incertos ou no caso de morte ou de aposentadoria do detentor do IF.

Instrumento patrimonial: ¢ qualquer contrato que evidencie um interesse residual nos ativos
liquidos de uma entidade. Uma obrigagio contratual, incluindo qualquer uma originada de
um instrumento derivativo, que resultar ou podera resultar no recebimento ou na entrega
de instrumentos patrimoniais de prépria emissao da entidade que nao se enquadrar nas con-
di¢oes impostas para classificacao de um item de PL, nao serd tratada como um item de PL.

Instrumentos “puttable” classificados no PL (itens 16A e 16B):

ITEM 16A: (i) dao ao seu titular o direito sobre os ativos liquidos da entidade, numa base pro
rata (considerando a participagao conferida ao titular sobre o capital da entidade), na ocorrén-
cia de sua liquidagao; (ii) sao de uma classe de instrumentos que é subordinada a todas as de-
mais classes, na ocorréncia da liquidagao da entidade (isto €, nao tém prioridade sobre outras
reivindicagbes sobre ativos liquidos e prescindem da sua conversdo em outros instrumentos
para serem julgados como de classe mais subordinada); (iii) integram uma classe mais subordi-
nada de instrumentos, em que todos os instrumentos subordinados tém caracteristicas idénti-
cas (ex. todos sao “puttables” e a férmula para defini¢ao do preco de resgate ou de recompra ¢é
a mesma para todos os instrumentos dessa classe); (iv) ndo contém, além da obrigac¢ao contra-
tual de o emissor recomprar ou resgatar o instrumento por meio de caixa ou de outro ativo
financeiro, qualquer obriga¢ao contratual de entregar caixa ou outro ativo financeiro para
outra entidade ou de permutar ativos ou passivo financeiros com outra entidade em condigoes
que sejam potencialmente desfavordveis para entidade, tampouco qualificam-se como um con-
trato que sera ou podera ser liquidado por meio de instrumentos patrimoniais de prépria
emissao da entidade, nas condigoes estabelecidas para qualificacao de um passivo financeiro E
(v) a eles € atribuido um fluxo de caixa total esperado, ao longo de sua vida, que esta baseado
substancialmente nos lucros ou nos prejuizos da entidade emissora, ou na alteracao dos ativos
liquidos reconhecidos pela entidade emissora ou na mudanga de valor justo dos ativos liquidos
reconhecidos e nao reconhecidos pela entidade emissora ao longo da vida do instrumento
(excluindo quaisquer efeitos do instrumento).

ITEM 16B: adicionalmente aos requisitos impostos pelo item 16A, para o instrumento “putta-
ble” ser classificado como um item de PL, o emissor nao pode ter outro instrumento financeiro
ou contrato (i) cujo total de fluxos de caixa seja baseado substancialmente nos lucros ou nos
prejuizos da entidade emissora, ou na alteragao dos ativos liquidos reconhecidos pela entidade
emissora ou na mudanga de valor justo dos ativos liquidos reconhecidos e nao reconhecidos
pela entidade emissora ao longo da vida do instrumento (excluindo quaisquer efeitos do instru-
mento) e (ii) que tenha o efeito de substancialmente restringir ou fixar o retorno residual dos
detentores do instrumento financeiro “puttable”.
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